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“COM GARANTIA REAL”, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
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CREDITOS FINANCEIROS CARTOES CONSIGNADOS II
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E
INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.

EM
17 DE DEZEMBRO DE 2020




DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
“COM GARANTIA REAL”, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS CARTOES CONSIGNADOS II

Pelo presente instrumento, as partes,

COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS CARTOES
CONSIGNADOS 11, sociedade an6nima com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita
no CNPJ sob o n° 35.522.178/0001-87, neste ato representada na forma de seu estatuto
social (“Emissora”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicio financeira atuando por meio de sua filial com endereco
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, bloco B,
conjunto 1401, Itaim Bibi, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ sob o n° 15.227.994/0004-01,
neste ato representada na forma de seu contrato social, nomeada, neste ato, nos termos da
Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, para representar a comunhao dos interesses dos
Debenturistas perante a Emissora (“Agente Fiduciario”);

(sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante designados, conjuntamente, “Partes” e,
individual e indistintamente, “Parte”)

e, ainda, na qualidade de intervenientes,

BANCO BMG S.A,, institui¢do financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.830, blocos 1 e 2, 10°, 119, 13° e 14°
andares (parte), salas 101, 102, 112, 131 e 141, Vila Nova Conceicao, CEP 04543-000, inscrita
no CNPJ sob o n° 61.186.680/0001-74, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social (“Cedente”);

INTEGRAL-TRUST SERVICOS FINANCEIROS LTDA., sociedade limitada com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744,
20 andar, conjunto 21 (parte), Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNPJ sob o
n° 03.223.073/0001-30, neste ato representada nos termos de seu contrato social (“Agente
de Calculo”); e

INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.663, 3° andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86, neste ato
representada nos termos de seu contrato social (“Agente de Conciliacao”);



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

(sendo o Cedente, o Agente de Calculo e o Agente de Conciliagdo doravante designados,
conjuntamente, “Intervenientes” e, individual e indistintamente, “Interveniente”)

vém, na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie “Com
Garantia Real”, em Série Unica, para Distribuicio Ptblica com Esforcos Restritos, da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartdes Consignados II” (“Escritura”),
mediante as seguintes clausulas e condicoes.

1. DEFINICOES

1.1 Os termos utilizados nesta Escritura, iniciados em letras maidsculas (estejam
no singular ou no plural), terdo o significado que lhes é atribuido no Anexo I a presente
Escritura.

2, AUTORIZACAO

2.1 A presente Escritura é firmada com base na deliberacdo da AGE da Emissora,

realizada em 17 de dezembro de 2020.

2.2 A constituicdo da garantia real pela Emissora, referida no item 3.7 e na
clausula 7 abaixo, foi aprovada na RCA da Emissora, realizada em 17 de dezembro de 2020.

3. REQUISITOS

3.1 Caracteristicas da Emissdo: A Emissao e a Oferta Restrita serdo realizadas
com observancia dos requisitos dispostos a seguir.

3.2 Dispensa de Registro na CVM: A Oferta Restrita sera realizada nos termos da
Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicdo publica de que trata o artigo 19, caput, da Lei
n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976.

3.3 Registro na ANBIMA: A Oferta Restrita sera registrada na ANBIMA, em até
15 (quinze) dias a contar da data do comunicado de encerramento da Oferta Restrita a CVM,
nos termos dos artigos 16 e 18 do Cédigo ANBIMA de Ofertas.

3.4 Arquivamento e Publicacdo das Atas da AGE da Emissora e da RCA da
Emissora: As atas da AGE da Emissora e da RCA da Emissora serao arquivadas na JUCESP

e publicadas no (a) “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”; e (b) no jornal “Diario
Comercial”, nos termos da Lei n® 6.404/76. As vias originais das atas da AGE da Emissora
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e da RCA da Emissora devidamente arquivadas deverao ser enviadas ao Agente Fiduciario
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do seu efetivo registro na JUCESP.

3.5 Inscricao desta Escritura e Averbacdo dos Aditamentos: Esta Escritura sera
inscrita e seus eventuais aditamentos serao averbados na JUCESP, conforme estabelecido
no artigo 62, Il e §3°, da Lei n® 6.404/76.

3.5.1 A Emissora devera encaminhar, ao Agente Fiduciario, a via original da
presente Escritura devidamente inscrita e as vias originais de seus eventuais
aditamentos devidamente averbados no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados do
seu efetivo registro na JUCESP.

3.6 Deposito para Distribuicdo e Negociacdo: As Debéntures serdo depositadas
para (a) distribuicao pablica no mercado primario no MDA; e (b) negociacao no mercado
secundario, observado o item 3.6.1 abaixo, no CETIP21, sendo a liquidacao financeira da
Oferta e da negociagao das Debéntures e a custddia eletronica das Debéntures realizadas por
meio da B3.

3.6.1 Nao obstante o disposto no item 3.6 acima, as Debéntures somente
poderdao ser negociadas entre Investidores Qualificados nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90 (noventa) dias
contados da sua respectiva subscricdo ou aquisicdo pelo Investidor Profissional,
conforme previsto nos artigos 13 e 15 da Instrucdo CVM n° 476/09, e desde que
cumprido, pela Emissora, o artigo 17 da Instrucao CVM n° 476/09.

3.7 Constituicdo da Garantia Real: A garantia real das Debéntures, representada
pela cessdo fiduciaria dos Direitos Creditorios Cedidos e dos direitos creditorios emergentes
da Conta Vinculada de Repasse, da Conta Vinculada de Pagamentos Voluntarios e da Conta
Vinculada da Emissora, sera constituida mediante a celebracao e o registro do Contrato de
Garantia — Cedente e do Contrato de Garantia — Emissora, nos termos do item 3.7.1 abaixo.

3.7.1 O Contrato de Garantia—Cedente e o Contrato de
Garantia — Emissora deverao ser registrados pelo Cedente no cartorio de registro de
titulos e documentos da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, nos prazos
previstos no Contrato de Garantia — Cedente e no Contrato de Garantia — Emissora,
respectivamente, impreterivelmente até a Data de 12 Integralizacao.

4. CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA
4.1 Objeto Social da Emissora: De acordo com o artigo 2° do seu estatuto social,

a Emissora tem por objeto (a) a aquisicao e a securitizacao de créditos financeiros oriundos
de operagoes ativas praticadas pelo Cedente e pelas demais entidades pertencentes ao seu
conglomerado financeiro, desde que enquadradas nos termos do artigo 1° da Resolucao
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n° 2.686, de 26 de janeiro de 2000, do CMN; e (b) a emissao e a colocacao, piblica ou privada,
de qualquer titulo ou valor mobilidrio compativel com as suas atividades, respeitados os
tramites da legislacao e da regulamentacao aplicaveis.

4.2 Numero da Emissao: A Emissao é a 12 (primeira) emissao de debéntures da
Emissora.
4.3 Valor Total da Emissao: O valor total da Emissao é de R$1.500.000.000,00

(um bilhao e quinhentos milhdes de reais), observada a possibilidade de distribui¢ao parcial,
conforme previsto nos itens 4.3.1 e seguintes.

4.3.1 Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo que a
manutencao da Oferta Restrita esta condicionada a subscricio da quantidade
minima de 1.000.000.000 (um bilhao) de Debéntures, que correspondem na Data

de 12 Integralizacao ao volume de R$1.000.000.000,00 (um bilhao de reais).

4.3.2 Cada Investidor Profissional podera, no ato de aceitacdo da Oferta
Restrita, condicionar sua adesdo a que haja distribuicio (a)da totalidade das
Debéntures ofertadas; ou (b) de uma proporcdo ou quantidade minima das
Debéntures originalmente objeto da Oferta Restrita, definida a critério do proprio
Investidor Profissional, que ndo podera ser inferior ao Volume Minimo de
Distribuigao.

4.3.3 No caso do item 4.3.2(b) acima, o Investidor Profissional devera
ainda, no momento da aceitacao, indicar se, implementando-se a condicao prevista,
pretende manter (a)a totalidade das Debéntures por ele subscritas; ou (b) a
quantidade de Debéntures equivalente a proporcao entre o total de Debéntures
efetivamente distribuido e o total de Debéntures originalmente ofertado,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Investidor Profissional em
receber a totalidade das Debéntures por ele subscritas.

4.3.4 Caso ocorra a distribuicao parcial aqui referida, as Debéntures que
nao forem efetivamente subscritas e integralizadas serao canceladas pela Emissora,
no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados do encerramento da Oferta Restrita,
observado o disposto acima.

4.3.5 Nao sendo atingido o Volume Minimo de Distribuicao e/ou nao sendo
verificadas as demais condi¢Oes descritas nesta Escritura, a Emissao sera cancelada
pela Emissora, sendo que os Debenturistas deverao ser imediatamente comunicados
sobre tal fato pela Emissora e pelo Coordenador Lider. Nesse caso, as Debéntures até
entdo integralizadas pelos Debenturistas serao resgatadas antecipadamente pela
Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que a Emissio for
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cancelada, seguindo os procedimentos operacionais da B3, caso as Debéntures
tenham sido depositadas para distribuicao publica no mercado primério no MDA.

4.4 Numero de Séries: A Emissao sera realizada em série tinica.

4.5 Colocacao e Procedimento de Distribuicdo: As Debéntures serao objeto de
distribuicdo publica, sob regime de melhores esforcos de colocagao para a totalidade das
Debéntures, com a intermediacdo do Coordenador Lider.

4.6 Plano de Distribuicdo: O Plano de Distribui¢do seguird o procedimento
descrito na Instrucdo CVM n° 476/09. Para tanto, o Coordenador Lider podera acessar, no
maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricao das
Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

4.6.1 Nao sera realizada a busca de investidores por meio de lojas,
escritorios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacao de servigos
publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisao ou paginas abertas
ao publico na Internet, nos termos da Instru¢cao CVM n° 476/09.

4.6.2 A Emissora obriga-se a nao contatar ou fornecer diretamente
informacoes acerca da Oferta Restrita a qualquer investidor.

4.6.3 Nao existirao reservas antecipadas nem a fixacao de lotes minimos ou
méximos, sendo que o Coordenador Lider organizara o Plano de Distribuicao tendo
como publico alvo exclusivamente Investidores Profissionais.

4.6.4 Nao sera constituido fundo de manutencao de liquidez ou firmado
contrato de estabilizacdo de precos com relagiao as Debéntures.

4.7 Escriturador: O escriturador sera o Escriturador.
4.8 Banco Liquidante: O banco liquidante sera o Banco Liquidante.
4.9 Destinacdo dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Emissora, por

meio da Emissdo, serao integralmente destinados (a) ao pagamento do Preco de Aquisicao
ao Cedente, referente a cessao dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de
Cessao; e (b) a constituicao da Reserva de Pagamentos.

4.9.1 A Emissora se obriga a apresentar ao Agente Fiduciario, em até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da Data de 12 Integralizacdo, o extrato bancario a fim de
evidenciar o cumprimento da obrigacao prevista neste item 4.9.
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4.9.2 Conforme dispoe o Contrato de Cessao, observados cumulativamente
todos os Critérios de Elegibilidade, o Cedente cedera a Emissora que, por sua vez,
adquirira, em carater definitivo, irrevogével e irretratavel, a totalidade dos Direitos
Creditorios vincendos, atuais e futuros, cujos Devedores sejam identificados, por
nimero de Beneficio e do nimero de CPF, nos Termos de Cessao, respeitado o
disposto no item 2.2 do Contrato de Cessao.

4.9.3 A cessao dos Direitos Creditorios Cedidos sera realizada por meio da
celebracao dos respectivos Termos de Cessao e Recibos de Cessao, conforme o caso,
e do pagamento do Preco de Aquisicao correspondente pela Emissora ao Cedente,
observado o previsto no item 4.9 acima.

5. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

5.1 Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a Data da Emissao sera
17 de dezembro de 2020.

5.2 Conversibilidade, Tipo, Forma e Comprovacao de Titularidade: As
Debéntures serdo simples, ou seja, nao conversiveis em acoes da Emissora, escriturais e
nominativas, sem a emissao de cautelas e certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, com relacao as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, serd expedido pela B3 o extrato em nome do respectivo Debenturista, que sera
reconhecido como comprovante de titularidade para as referidas Debéntures.

5.3 Espécie: As Debéntures serdao da espécie “com garantia real” e contardo com
a garantia prevista na clausula 7 abaixo.

5.4 Quantidade de Debéntures: Serao emitidas 1.500.000.000 (um bilhao e
quinhentos milhdes) de Debéntures, observado o disposto nos itens 4.3.1 e seguintes a
respeito da possibilidade de distribuicao parcial.

5.5 Data de Vencimento: A Data de Vencimento sera 17 de dezembro de 2025.

5.6 Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitario sera R$1,00 (um real), na
Data de Emissao.

5.7 Atualizacdo do Valor Nominal Unitéario: O Valor Nominal Unitario nao sera
atualizado monetariamente.

5.8 Remuneracao: Sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal
Unitario incidirdo, a partir da Data de 12 Integralizacdo, juros remuneratérios que
corresponderao a variacao acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, acrescida
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exponencialmente de spread (sobretaxa) de 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) ao ano, com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.8.1 A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa,
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidente sobre o Valor Nominal
Unitario ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario, desde a Data de
12 Integralizagdo ou a Data de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver
ocorrido por ultimo, até a data do seu efetivo pagamento, calculada de acordo com a
seguinte formula:

] =VNe x (Fator Juros — 1)
sendo:

J = valor unitario da Remuneragao devida ao final do Periodo de Calculo, calculado
com 8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido do
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

Fator Juros = Fator DI X Fator Spread
sendo:
Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, a partir
da data de inicio do Periodo de Céalculo (inclusive) até a Data de Célculo

(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

n
Fator DI = 1_[(1 + TDI,)
k=1

sendo:

n = numero total de Taxas DI consideradas, sendo n um namero

inteiro;
k = nimero de ordem dos fatores das Taxas DI, variando de 1 (um) até
n;

TDI, = Taxa DI de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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sendo:

DI, = Taxa DI de ordem k, divulgada pela B3, considerando
sempre a Taxa DI divulgada no Dia Util anterior a Data de
Calculo, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com
2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = fator calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, de acordo com a seguinte formula:

DU

F S d= i +1 e
t = (——
ator Sprea (100 )

sendo:

i = spread equivalente a 2,5000 (dois inteiros e cinco mil décimos
milésimos); e

DU = ntimero de Dias Uteis entre a Data de 12 Integralizacio ou a Data
de Pagamento imediatamente anterior, o que tiver ocorrido por
altimo, e a Data de Calculo, sendo DU um ntimero inteiro.

Para fins de calculo da Remuneracao:

(a) o fator resultante da expressao (1 + TDI,) sera considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como o seu produtério;

(b) efetua-se o produtorio dos fatores diarios (1 + TDI,), sendo que, a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario e, assim por diante, até o
ultimo considerado;

(c) o fator resultante da formula Fator DI X Fator Spread é considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento;

(d) se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a4 o fator resultante
Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e
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(e)

59

a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico niimero de casas decimais
divulgado pela B3.

5.8.2 Observado o disposto no item 5.8.3 abaixo, se, a qualquer tempo
durante a vigéncia das Debéntures, nao houver a divulgacdo da Taxa DI, sera
aplicada a ultima Taxa DI disponivel, até o momento, para o calculo da
Remuneracio, nao sendo devidas quaisquer compensacgoes entre a Emissora e os
Debenturistas quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.8.3 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez)
Dias Uteis seguidos, a Taxa DI seja extinta ou haja a impossibilidade legal de
aplicacdo da Taxa DI para o calculo da Remuneracao, serd convocada a Assembleia
Geral pelo Agente Fiduciario, nos termos desta Escritura, a qual tera como objeto a
deliberacdo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora e com o Cedente,
do novo parametro de Remuneracdo, parametro este que devera preservar o valor
real e os mesmos niveis da Remuneracgao. Até que a Assembleia Geral defina o novo
parametro de Remuneracao, ou que ocorra a hipo6tese prevista no item 5.8.5 abaixo,
o calculo da Remuneracao sera feito com base na altima Taxa DI divulgada.

5.8.4 Caso a Assembleia Geral nao delibere, de comum acordo com a
Emissora e com o Cedente, sobre o novo parametro de Remuneracao, inclusive em
razdo de a Assembleia Geral nao ser instalada por falta de quérum, devera ser
adotado o regime de Amortizacdo Sequencial, nos termos do item 9.1(f) abaixo. Na
hipotese deste item 5.8.4, o cilculo da Remuneracio sera feito com base na ultima
Taxa DI divulgada.

5.8.5 Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacao da Assembleia
Geral referida no item 5.8.3 acima, a Assembleia Geral nao sera mais realizada e a
nova Taxa DI divulgada devera ser utilizada para o calculo da Remuneracao, desde o
dia em que a Taxa DI se tornou indisponivel.

Pagamento da Remuneracao: Observados os termos desta Escritura, o

pagamento da Remuneracao sera realizado em cada Data de Pagamento, conforme a tabela
que compode o Anexo II a presente Escritura.

5.10

Amortizacdo de Principal: Observados os termos desta Escritura, as

Debéntures terdao o saldo do seu Valor Nominal Unitario amortizado nas Datas de
Pagamento, sendo certo que as Metas de Amortizacao serdo determinadas conforme o
disposto abaixo, respeitadas, ainda, as disposicOes acerca da Amortizacao Extraordinaria
Compulsoéria das Debéntures e do Resgate Antecipado Compulsoério na clausula 8 abaixo.

5.10.1 Caso a Amortizacao Pro Rata esteja em curso, a Meta de Amortizacao
aplicavel em cada Data de Pagamento correspondera ao percentual, conforme
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especificado no cronograma previsto no Anexo II a esta Escritura, do saldo do Valor
Nominal Unitario.

5.10.2 Caso a Amortizacdo Sequencial esteja em curso, a Meta de
Amortizacao aplicavel em cada Data de Pagamento sera o saldo do Valor Nominal
Unitario.

5.11 Pagamento Condicionado e Ordem de Alocacdo dos Recursos Decorrentes
dos Direitos Creditérios Cedidos: Nos termos do artigo 5° da Resolucdo n° 2.686/00, do
CMN, os pagamentos pela Emissora da Amortizacdo de Principal, da Amortizacao
Extraordinaria Compulsoria das Debéntures, do Resgate Antecipado Compulsorio, da
Remuneracao, dos Encargos Moratorios e dos demais valores devidos nos termos da
presente Escritura estdo condicionados ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos
Direitos Creditorios Cedidos, os quais, por sua vez, serao cedidos fiduciariamente em
garantia, em favor dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, conforme
disposto no item 7.2 abaixo e no Contrato de Garantia — Emissora. Deste modo, a nao
realizacdo dos pagamentos devidos relacionados as Debéntures, em razao do nio
recebimento de recursos suficientes decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, nao configurara, em hipotese alguma, o inadimplemento pela Emissora, ndo sendo
devidos os Encargos Moratoérios ou qualquer outro tipo de penalidade.

5.11.1 A Emissora, desde ji, autoriza de forma expressa, irrevogavel e
irretratavel que, a partir da Data de 12 Integralizagdo até a Data de Vencimento,
sempre preservada a manutencdo da boa ordem das func¢bes de securitizacio
inerentes ao objeto social da Emissora e os direitos, as garantias e as prerrogativas
dos Debenturistas, os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros sejam alocados na seguinte Ordem de Alocacao dos
Recursos:

(a) enquanto estiver em curso a Amortizacao Pro Rata, observado o disposto nos
itens 5.12 e 5.13 abaixo:

(1) pagamento das despesas da Emissora relacionadas a Emissao, nos
termos do item 16.12.1 abaixo;

(2) pagamento de Encargos Moratorios, caso aplicaveis, incluindo, sem
limitagao, eventuais valores devidos em decorréncia de Remuneracao
vencida e nao paga;

(3) pagamento da Remuneracao;

(4) pagamento da Amortizacio de Principal, da Amortizagio
Extraordinaria Compulsoria das Debéntures, do Resgate Antecipado
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Compulsério ou do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
aplicavel;

(5) aquisicao de Direitos Creditérios, caso (i) com relagdo ao meés
anterior, o montante de Amortizacao de Cessao Extraordinaria tenha
sido superior a 0 (zero); e (ii) o Cedente tenha apresentado a
Emissora Direitos Creditorios a serem cedidos conforme os
procedimentos especificados no item 6.3 do Contrato de Cessao;

(6) recomposicao da Reserva de Pagamentos; e
(7) aplicacao em Ativos Financeiros.

(b) enquanto estiver em curso a Amortizacao Sequencial, observado o disposto
nos itens 5.12 e 5.13 abaixo:

(D pagamento das despesas da Emissora relacionadas a Emissao, nos
termos do item 16.12.1 abaixo;

(2) pagamento de Encargos Moratorios, caso aplicaveis, incluindo, sem
limitacao, eventuais valores devidos em decorréncia de Remuneracao
vencida e nao paga;

(3) pagamento da Remuneracao;

(4) pagamento da Amortizacdio de Principal, da Amortizagao
Extraordinaria Compulséria das Debéntures, do Resgate Antecipado
Compulsorio ou do Resgate Antecipado Facultativo, conforme
aplicavel; e

(5) aplicacao em Ativos Financeiros.

5.12 Regimes de Amortizacdo: A partir da Data de 12 Integralizacao, o regime de
amortizacdo das Debéntures serd a Amortizacdo Pro Rata. Tal regime permanecera em
curso até que ocorra o Evento de Desalavancagem, um Evento de Aceleracao de Vencimento
ou um Evento de Vencimento Antecipado.

5.13 Amortizacdo Sequencial: Na ocorréncia do Evento de Desalavancagem ou de
qualquer Evento de Aceleracdo de Vencimento, conforme descrito no item 9.1 abaixo, o
regime de amortizacdao das Debéntures passara automaticamente da Amortizagao Pro Rata
para a Amortizacao Sequencial. O Agente de Conciliacao devera informar prontamente a
ocorréncia do Evento de Desalavancagem ou de qualquer Evento de Aceleracdo de
Vencimento, de que tenha conhecimento, ao Agente Fiduciario.
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5.13.1 O Agente Fiduciario devera comunicar os Debenturistas a respeito da
adocdo do regime de Amortizacio Sequencial em até 2 (dois) Dias Uteis a contar do
seu conhecimento. Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Aceleracao
de Vencimento, deverao ser adotadas as providéncias previstas no item 9.1.2 abaixo.

5.13.2 A Amortizacdo Sequencial vigorara, respeitadas as disposicoes da
clausula 8 abaixo, até (a) a liquidacao integral do Saldo Devedor das Debéntures e o
pagamento ou a constituicao de reserva para pagamento de todas as despesas devidas
pela Emissora, nos termos desta Escritura; ou (b) que seja verificada a ocorréncia do
Evento de Realavancagem, desde que nao esteja em curso um Evento de Aceleracao
de Vencimento ou um Evento de Vencimento Antecipado. O Agente de Conciliacao
devera informar prontamente a interrupcao da Amortizacdo Sequencial ao Agente
Fiduciario.

5.13.3 Em qualquer hipo6tese de alteracao do regime de amortizacao das
Debéntures, a presente Escritura devera ser aditada para prever a adocao do regime
de Amortizacdo Sequencial, sem a necessidade de realizacdo da Assembleia Geral,
nos termos do item 6.1.1 abaixo, em até 5 (cinco) Dias Uteis.

5.13.4 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Agente Fiduciario deverd comunicar a B3 a respeito da adocao do regime de
Amortizacio Sequencial com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia,
mediante o envio do aditamento a esta Escritura previsto no item 5.13.3 acima.

5.14 Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serao
efetuados pela Emissora (a) utilizando-se os procedimentos adotados pela B3, enquanto as
Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) na hipotese de as
Debéntures nao estarem custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador ou,
com relacao aos pagamentos que nao puderem ser realizados por meio do Escriturador, por
outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

5.15 Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util
subsequente, se o0 vencimento coincidir com dia em que nfio seja Dia Util, sem nenhum
acréscimo aos valores a serem pagos.

5.16 Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo a
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso ficarao sujeitos, independentemente de aviso, notificacao ou interpelacao judicial ou
extrajudicial, aos seguintes Encargos Moratérios: (a) multa moratéria de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido; e (b) juros de mora, calculados desde a data do inadimplemento
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até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més sobre o montante
devido, incidentes por dia decorrido, além das despesas incorridas para cobranca.

5.17 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo do disposto no
item 5.16 acima, o nao comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas
nesta Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara direito ao
recebimento da Remuneracdo e/ou dos Encargos Moratoérios, no periodo relativo ao atraso
no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

5.18 Forma de Integralizacdo: A integralizacdo das Debéntures sera realizada em
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de subscricio, em moeda corrente
nacional, (a) pelo Valor Nominal Unitario, na Data de 12 Integralizacao; ou (b) pelo Valor
Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de
12 Integralizacdo ou a ultima Data de Pagamento, conforme o caso, até a data da efetiva
integralizacao das Debéntures, em qualquer caso, de acordo com os critérios de liquidacao
financeira estabelecidos pela B3.

5.19 Repactuacdo: Nao havera repactuacao das Debéntures.
5.20 Publicidade: Todos os atos e decisoes a serem tomados decorrentes da

Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas deverao
ser obrigatoriamente publicados nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicacoes, a saber, (a) no “Diario Oficial do Estado de Sao Paulo”; e (b) no
jornal “Diario Comercial”, nos termos da Lei n® 6.404/76.

5.21 Imunidade de Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo
de imunidade ou isenc¢do tributaria, devera encaminhar ao Banco Liquidante, com copia
para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes das datas previstas para
pagamento das Debéntures, a documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isencao

tributéaria.
6. ADITAMENTO A ESCRITURA
6.1 Formalizacdo de Aditamentos: Quaisquer aditamentos a esta Escritura

deverao ser assinados pelas Partes e pelos Intervenientes, mediante prévia e expressa
autorizacao dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, devendo ser averbados na
JUCESP.

6.1.1 Fica dispensada a realizacio da Assembleia Geral quando os
aditamentos tiverem por objeto (a) a necessidade de atendimento de exigéncias da
JUCESP, da B3, da CVM, da ANBIMA ou das camaras de liquidacdo em que as
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Debéntures venham a ser depositadas para negociacao, ou em consequéncia de
normas legais ou regulamentares; (b) a correcdo de erros materiais, sejam eles erros
grosseiros, de digitacao ou aritméticos, desde que tal correcdo nao altere o fluxo
financeiro inicialmente projetado para as Debéntures ou o Evento de
Desalavancagem, qualquer Evento de Aceleracao de Vencimento ou qualquer Evento
de Vencimento Antecipado; (c) a atualizacao dos dados cadastrais das Partes ou dos
Intervenientes, tais como alteracdes na razao social, no endereco e no telefone, entre
outros, desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os
Debenturistas; (d) a alteracao do regime de amortizacao das Debéntures, conforme
previsto no item 5.13.3 acima; e/ou (e) o atendimento de qualquer outra disposigao
especifica prevista nesta Escritura e cuja implementacao dispense expressamente a
necessidade de Assembleia Geral.

7. GARANTIAS

7.1 Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios pelo Cedente: Em garantia do fiel,
pontual e integral cumprimento de suas obrigacdes decorrentes dos Documentos da
Emissao e das Obrigagoes Garantidas, o Cedente cedera fiduciariamente aos Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, por meio do Contrato de Garantia — Cedente, todos
os direitos creditérios, presentes e futuros, detidos pelo Cedente contra o Agente de
Recebimento, (a) emergentes da Conta Vinculada de Repasse e/ou da Conta Vinculada de
Pagamentos Voluntarios referentes a todos os recursos nelas depositados ou que venham a
ser nelas depositados; e (b) emergentes da Conta Vinculada de Repasse e/ou da Conta
Vinculada de Pagamentos Voluntarios referentes a todos os recursos em transito, existentes
ou futuros, com origem ou destino nas referidas contas, incluindo rendimentos, juros,
correcoes monetarias, multas e demais acessorios.

7.2 Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios pela Emissora: Em garantia do fiel,
pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, a Emissora cedera

fiduciariamente aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, por meio do
Contrato de Garantia — Emissora, (a) a totalidade dos Direitos Creditoérios Cedidos;
(b) todos os direitos creditérios, presentes e futuros, detidos pela Companhia contra o
Agente de Recebimento, em razdo da Conta Vinculada da Emissora; (c) todos os direitos
creditorios emergentes da Conta Vinculada da Emissora referentes aos recursos nela
depositados ou que venham a ser nela depositados; (d) todos os direitos creditorios
emergentes da Conta Vinculada da Emissora referentes aos recursos em transito, existentes
ou futuros, com origem ou destino na referida conta; e (e) as aplicacoes existentes ou
realizadas, de tempos em tempos, com os recursos recebidos na Conta Vinculada da
Emissora, exclusivamente em Ativos Financeiros, nos termos estabelecidos na presente
Escritura, incluindo rendimentos, juros, correcées monetarias, multas e demais acessorios.

7.3 O Contrato de Garantia — Cedente e o Contrato de Garantia — Emissora
deverao ser registrados pelo Cedente no cartério de registro de titulos e documentos da

15



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, nos prazos estabelecidos no Contrato de
Garantia — Cedente e no Contrato de Garantia — Emissora, respectivamente,
impreterivelmente até a Data de 12 Integralizacao.

8. AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA
8.1 A Emissora devera realizar a Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria das

Debéntures ou o Resgate Antecipado Compulsorio, nas Datas de Pagamento, sem a
incidéncia de qualquer prémio ou penalidade, caso, respeitada a Ordem de Alocacao dos
Recursos disposta no item 5.11.1 acima, (a) cumulativamente, (1) a Amortizacdo Pro Rata
esteja em curso; (2) a Amortizacao de Cessao Extraordinaria referente ao més anterior
tenha sido superior a o (zero); e (3) ndo tenha ocorrido a cessdo de novos Direitos
Creditérios pelo Cedente, em montante correspondente a Amortizacdo de Cessao
Extraordinaria, conforme os procedimentos especificados no item 6.3 do Contrato de
Cessao; ou (b) passe a ser adotado o regime de Amortizacdo Sequencial, observado o

disposto nesta clausula 8.

8.2 Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures: Nas hipdteses
previstas nos itens 8.1(a) e (b) acima, a Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das
Debéntures sera aplicavel caso os recursos disponiveis para a realizacdo da Amortizacao
Extraordinaria Compulsoria das Debéntures, incluindo aqueles que compoem a Reserva de
Pagamentos, e observada a Ordem de Alocacao de Recursos prevista no item 5.11.1 acima,
sejam iguais ou inferiores ao Limite de Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das
Debéntures, conforme definido no AnexoI a esta Escritura, observado o previsto nos
itens 8.2.3 e 8.2.4 abaixo.

8.2.1 Na hipo6tese prevista no item 8.1(a) acima, a Amortizacao
Extraordinaria Compulséria das Debéntures devera ser realizada no valor
correspondente a diferenca entre a Amortizagao de Cessao Extraordinaria e o valor
dos Direitos Creditérios cedidos a Emissora no més anterior, na Data de Pagamento
imediatamente subsequente a data em que se encerrar o prazo para que seja realizada
a cessao de novos Direitos Creditérios pelo Cedente, conforme o procedimento
disposto no item 6.3 do Contrato de Cessao.

8.2.2 A Amortizagdo Extraordinaria Compulsoria das Debéntures devera
alcancar, proporcional e indistintamente, todas as Debéntures.

8.2.3 Na hipotese prevista no item 8.1(b) acima, a Amortizacao
Extraordinaria Compulsoria das Debéntures deveré ser realizada, observada a Meta
de Amortizacao, em cada Data de Pagamento subsequente a ocorréncia do Evento de
Desalavancagem ou de qualquer Evento de Aceleracao de Vencimento, até (a) que
se atinja o Limite de Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria das Debéntures,
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respeitado o disposto no item 8.2.4 a seguir; ou (b) que seja verificada a ocorréncia
do Evento de Realavancagem, desde que nao esteja em curso um Evento de
Aceleragao de Vencimento ou um Evento de Vencimento Antecipado.

8.2.4 Caso os recursos disponiveis para a realizacdo da Amortizacao
Extraordindria Compulséria das Debéntures, observada a Ordem de Alocagdo de
Recursos prevista no item 5.11.1 acima, sejam superiores ao Limite de Amortizacao
Extraordindria Compulséria das Debéntures e inferiores ao montante necessario
para realizacao do Resgate Antecipado Compulsorio, sera realizada a Amortizagao
Extraordindria Compulséria das Debéntures até o Limite de Amortizacao
Extraordinaria Compulsoéria das Debéntures, devendo os recursos remanescentes na
Conta Vinculada da Emissora ser aplicados em Ativos Financeiros até a Data de
Pagamento em que for realizado o Resgate Antecipado Compulsorio conforme o
disposto no item 8.4 abaixo.

8.2.5 A Amortizacdo Extraordinaria Compulséria das Debéntures devera
ser precedida de comunicacdo ao Agente Fiduciario, aos Debenturistas e, caso as
Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, a B3, com antecedéncia
minima de 3 (trés) Dias Uteis.

8.2.6 A liquidagdo financeira das Debéntures amortizadas sera feita por
meio dos procedimentos adotados (a)pela B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3; ou (b) do Escriturador, caso as Debéntures ndo
estejam custodiadas eletronicamente na B3.

8.3 Amortizacdo Extraordinaria Facultativa: Nao sera permitida a amortizacao
extraordinéria facultativa das Debéntures pela Emissora.

8.4 Resgate Antecipado Compulsoério: Nas hipoteses previstas nos itens 8.1(a) e
(b) acima, o Resgate Antecipado Compulsério sera aplicavel caso os recursos disponiveis
para a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Compulsoria das Debéntures, incluindo
aqueles que compdem a Reserva de Pagamentos, e observada a Ordem de Alocacio de
Recursos prevista no item 5.11.1 acima, sejam superiores ao Limite de Amortizacao
Extraordinaria Compulséria das Debéntures, e suficientes para realizar a liquidagao integral
do Saldo Devedor das Debéntures e o pagamento ou a constituicio de reserva para
pagamento de todas as despesas devidas pela Emissora, nos termos desta Escritura.

8.4.1 A Emissora deverd realizar o Resgate Antecipado Compulsério,
observado o limite estipulado no item 2.2 do Contrato de Cessao e respeitada a
Ordem de Alocacao dos Recursos disposta no item 5.11.1 acima, com o consequente
cancelamento da totalidade das Debéntures, mediante o pagamento integral do
Saldo Devedor das Debéntures, sem a incidéncia de qualquer prémio ou penalidade.
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8.4.2 O Resgate Antecipado Compulsério devera ser realizado pela
Emissora quando verificada qualquer das hipbteses previstas no item 8.4 acima, na
Data de Pagamento referente ao més em que os recursos decorrentes do pagamento
dos Direitos Creditorios Cedidos e dos Ativos Financeiros, incluindo aqueles que
compodem a Reserva de Pagamentos, forem suficientes para o pagamento integral do
Saldo Devedor das Debéntures, respeitado o procedimento estabelecido no
item 8.2.5 acima.

8.4.3 A liquidacao financeira das Debéntures resgatadas sera feita por meio
dos procedimentos adotados (a) pela B3, caso as Debéntures estejam custodiadas
eletronicamente na B3; ou (b) do Escriturador, caso as Debéntures nao estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

8.5 Resgate Antecipado Facultativo: Caso o Cedente realize a Recompra
Facultativa da totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos, observados os termos e condicgoes
do item 13.1 do Contrato de Cessao, a Emissora devera realizar o Resgate Antecipado
Facultativo da totalidade das Debéntures, observado o quanto segue.

8.5.1 A Emissora comunicara o Agente Fiduciario e os Debenturistas, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificacio de
Recompra Facultativa prevista no item 13.1 do Contrato de Cessao, acerca do Resgate
Antecipado Facultativo, sendo a comunicacdo para os Debenturistas realizada por
meio de publicacdo nos 6rgaos de imprensa indicados no item 5.20 acima, que
contera a Data de Resgate Antecipado Facultativo.

8.5.2 A Emissora procedera a liquidacao do Resgate Antecipado Facultativo
na Data de Resgate Antecipado Facultativo.

8.5.3 Caso as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo devera ser precedido de comunicacdo a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.

8.5.4 A liquidacao financeira das Debéntures resgatadas seréa feita por meio
dos procedimentos adotados pela B3.

8.5.5 O valor a ser pago aos Debenturistas para efeitos do Resgate
Antecipado Facultativo, com o consequente cancelamento da totalidade das

Debéntures, sera determinado conforme formula abaixo:

Preco de Resgate Facultativo = Saldo Devedor das Debéntures *
(1 + Prémio de Resgate Facultativo)
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onde:

Preco de Resgate Facultativo =

Saldo Devedor das Debéntures =

Prémio de Resgate Facultativo =

n

k=1

onde:

Percentual de Amortizagdo
Agendaday =

Valor expresso em reais, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneracao,
apurado na Data de Resgate Antecipado
Facultativo, expresso em reais e calculado com
8 (0ito) casas decimais, sem arredondamento; e

valor determinado conforme férmula abaixo,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

DU
Percentual de Amortizagio Agendada;, X [(1 +1i)252 — 1

taxa de prémio do Resgate Antecipado
Facultativo, equivalente a 0,5% (cinco
décimos por cento) ao ano;

nimero de ordem de cada Data de
Pagamento posterior a Data de Resgate
Antecipado Facultativo;

niamero de Datas de Pagamento
originalmente agendadas em datas
posteriores a Data de Resgate Antecipado
Facultativo, conforme o Anexo II a presente
Escritura;

percentual de Amortizacao de Principal na
k-ésima Data de Pagamento originalmente
agendada em data posterior a Data de
Resgate Antecipado Facultativo,
determinado considerando a manutencao
da Amortizacdo Pro Rata até a Data de
Vencimento e o cronograma de
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8.6

Amortizagdo de Principal conforme o
Anexo II a presente Escritura; e

DUy = nimero de Dias Uteis entre a Data de
Resgate Antecipado Facultativo e a k-ésima
Data de Pagamento originalmente
agendada em data posterior a Data de
Resgate Antecipado Facultativo.

8.5.6 Nao serd permitida a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
pela Emissora sem que o Cedente realize a Recompra Facultativa da totalidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, observados os termos e condi¢des do item 13.1 do
Contrato de Cessao.

8.5.7 Caso o Resgate Antecipado Facultativo venha a ser realizado em uma
Data de Pagamento, conforme estabelecido no Anexo II a presente Escritura, para
fins de apuracdo do Prémio de Resgate Facultativo, o Saldo Devedor das Debéntures
devera ser deduzido do valor da Amortizacdo de Principal e da Remuneracao
efetivamente pago na Data de Pagamento em questao.

Aquisicao Facultativa: Nao sera permitida a aquisicao das Debéntures pela

Emissora, no mercado secundéario, nos termos do artigo 55, §3°, da Lei n°® 6.404/76.

0.

EVENTOS DE ACELERACAO DE VENCIMENTO E EVENTOS DE

VENCIMENTO ANTECIPADO

9.1 Eventos de Aceleracio de Vencimento: Sao Eventos de Aceleracao de

Vencimento:

(a) manutencao do Evento de Desalavancagem por mais de 6 (seis) Datas de Verificagao
alternadas ou de 4 (quatro) Datas de Verificacdo consecutivas, dentro do mesmo
periodo de 12 (doze) meses;

(b)  rebaixamento da classificacdo de risco das Debéntures pela Agéncia de Classificacdo
de Risco para nivel inferior a “A-sf(bra)” ou equivalente (em escala local);

(c) constatacao de que o Cedente constituiu Gravame sobre os Direitos Creditérios
Cedidos, apos a data de celebracao do respectivo Termo de Cessao;

(d) caso o regime de Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, o nao pagamento da

Amortizacdo de Principal, da Amortizagdo Extraordinaria Compulséria das
Debéntures, do Resgate Antecipado Compulsorio ou da Remuneracao, na respectiva
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(e)

(f)

(g)

(h)

@

Q)

(k)

M

Data de Pagamento, em montante conforme especificado nesta Escritura, nao
sanado até o 2° (segundo) Dia Util imediatamente subsequente;

caso o valor agregado dos Direitos Creditérios Cedidos objeto da Resolucao Parcial
Compulsoéria da Cessao seja, a qualquer tempo, superior 10% (dez por cento) do
Saldo de Cessao Ajustado;

nao deliberacdo do novo parametro de Remuneracdo, na hipotese prevista no
item 5.8.4 acima;

descumprimento da obrigacdo do Cedente de tomar as medidas para que o INSS
realize e continue realizando os depositos na Conta Centralizadora de Repasse;

descumprimento da obrigacdo do Cedente de tomar as medidas para que os
Devedores realizem e continuem realizando os dep6sitos na Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntarios;

atraso no pagamento do Valor Minimo pelo INSS, por mais de 5 (cinco) dias, por
2 (dois) meses consecutivos ou 3 (trés) meses alternados, em um mesmo periodo de
12 (doze) meses;

encerramento da Conta Centralizadora de Repasse, da Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntéarios, da Conta Vinculada de Repasse, da Conta Vinculada de
Pagamentos Voluntarios e/ou da Conta Vinculada da Emissora, exceto se,
cumulativamente, (1) ja tiverem sido abertas novas contas, com caracteristicas
equivalentes; (2) os direitos creditorios emergentes das novas contas e dos recursos
nelas depositados, exceto no caso da Conta Centralizadora de Repasse e da Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntarios, tenham sido dados em garantia no
ambito da presente Emissao; e (3) as novas contas nao apresentem nenhum 6nus
diverso daquele referido no subitem (2) anterior, sendo certo que tais contas devem
ser mantidas em uma das Institui¢oes Autorizadas;

suspensao ou cancelamento, por iniciativa da Emissora, do depésito das Debéntures
na B3;

cessacao definitiva, a qualquer tempo e por qualquer motivo, da prestacao dos
servicos pelo Agente de Recebimento, pelo Agente de Conciliacao, pelo Agente de
Célculo ou pela Processadora, sem que tenha havido sua substituicdo por outro
prestador de servicos e desde que a referida substituicio nao acarrete o
rebaixamento da classificacdo de risco das Debéntures, respeitado o disposto no
item 9.1(m) a seguir;
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(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(r)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

substituicdo, nao prevista nesta Escritura e sem a aprovacdo prévia dos
Debenturistas, a qualquer tempo, do Agente de Recebimento, do Agente de
Conciliacao, do Agente de Calculo ou da Processadora, desde que a referida
substituicdo acarrete o rebaixamento da classificacdo de risco das Debéntures,
observado o procedimento estabelecido no item 9.1.2 a seguir;

nao renovacao ou rescisao do Convénio;
resilicao ou rescisao de qualquer dos Documentos da Emissao;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessao a terceiros, pela
Emissora, das obrigacoes assumidas nesta Escritura ou no Contrato de
Garantia — Emissora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pelo
Cedente, das obrigacoes assumidas no Contrato de Cessdao ou no Contrato de
Garantia — Cedente;

questionamento judicial, pela Emissora ou pelo Cedente, sobre a validade, eficacia
e/ou a exequibilidade de qualquer dos Documentos da Emissao;

caso qualquer dos Documentos da Emissdao venha a ser considerado, em sua
integralidade, invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, conforme decisao judicial cujos
efeitos nao sejam suspensos no prazo legal, por qualquer medida;

caso qualquer das declaracoes prestadas pelo Cedente e/ou pela Emissora nos
Documentos da Emissao seja comprovadamente falsa, incorreta, incompleta ou
enganosa, na data em que foi prestada, desde que tal situacdo nao seja sanada no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da notificacio do Agente Fiduciario nesse
sentido;

inadimplemento de qualquer obrigagao pecuniaria assumida pelo Cedente e/ou pela
Emissora, no ambito dos Documentos da Emissao, que nao seja a obrigacao prevista
no item 9.1(d) acima, nio sanado no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da
notificagdo do Agente Fiduciario nesse sentido;

inadimplemento de qualquer obrigacao nao pecuniaria assumida pelo Cedente e/ou
pela Emissora no ambito dos Documentos da Emissdo, nao sanado no prazo de até
15 (quinze) dias contados da notificacao do Agente Fiduciario nesse sentido;

reducao do capital, fusdo, cisao, dissolucao, incorporacao (inclusive de acoes),
transferéncia de qualquer participacdo no capital social do Cedente, de forma direta
ou indireta, ou qualquer outra reorganizacao societaria do Cedente, ainda que nao
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(x)

)

(z)

(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

acarrete a alteracao do seu controle (tendo o termo “controle” o significado previsto
no artigo 116 da Lei n°® 6.404/76), salvo (1) caso a operagcao em questao nao ocasione
o rebaixamento da classificacio de risco das Debéntures; ou (2) diante do
rebaixamento da classificacdo de risco das Debéntures, a operacdo venha a ser
aprovada por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulacdo para Fins de Apura¢ao de Quérum;

reducao do capital, fusdo, cisdo, dissolucdo, incorporacao (inclusive de acoes),
transferéncia de qualquer participagio no capital social da Emissora, de forma direta
ou indireta, ou qualquer outra reorganizacao societaria da Emissora, ainda que nao
acarrete a alteracao do seu controle (tendo o termo “controle” o significado previsto
no artigo 116 da Lei n® 6.404/76), ou distribuicao de dividendos, salvo se aprovado
em Assembleia Geral nos termos do item 12.5.1(c) abaixo;

modificacOes estatutarias que alterem o objeto social do Cedente ou da Emissora e
que impactem negativamente, de forma relevante, a originacdo ou a validade dos
Direitos Creditorios, ou as Debéntures;

término, revogacao ou nao renovacao de qualquer autorizacao ou licencga para os
negocios do Cedente, que impacte negativamente, de forma relevante, a originacgao
ou a validade dos Direitos Creditorios ou a sua cessao a Emissora;

se, por qualquer motivo, seja por forca das normas legais ou regulamentares ou nao,
o Cedente seja impedido de realizar as atividades previstas no seu objeto social, de
modo que tal situacao impacte negativamente, de forma relevante, a originacao ou a
validade dos Direitos Creditérios ou a sua cessdao a Emissora;

inadimplemento de obrigacoes contratuais ou dividas financeiras do Cedente e/ou
de integrantes do seu Grupo Economico, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a US$5.000.000,00 (cinco milhoes de dblares norte-americanos),
ou valor equivalente em moeda nacional, ndo sanado ou repactuado no prazo
previsto no respectivo contrato ou instrumento;

declaracdo do vencimento antecipado de quaisquer obrigac¢oes contratuais ou dividas
financeiras do Cedente e/ou de integrantes do seu Grupo Econ6mico, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a US$5.000.000,00 (cinco milhées de
dolares norte-americanos), ou valor equivalente em moeda nacional; e

decretacao de intervencao, liquidacao judicial ou extrajudicial, Regime de

Administracdo Especial Temporaria (RAET), faléncia ou regimes semelhantes com
relacao ao Cedente.
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9.2

(a)

(b)

(c)

(d)

9.1.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Aceleracdo de Vencimento, o
regime de amortizacdo das Debéntures passard automaticamente a ser a
Amortizagdo Sequencial, independentemente da ocorréncia ou nao do Evento de
Desalavancagem, nos termos do item 5.13 acima.

9.1.2 O Agente Fiducidrio devera convocar a Assembleia Geral, em até
2 (dois) Dias Uteis contados da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento
do Evento de Aceleracdo de Vencimento, para deliberar sobre a ndo aceleragao do
vencimento das Debéntures e a readocao do regime de Amortizacdo Pro Rata.
Enquanto nao ocorrer a deliberacdo da Assembleia Geral, inclusive em razao de a
Assembleia Geral nao ser instalada por falta de quérum, devera ser mantida a
Amortizagao Sequencial até a liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures
e 0 pagamento ou a constituicao de reserva para pagamento de todas as despesas
devidas pela Emissora, nos termos desta Escritura.

9.1.3 As Partes e os Intervenientes concordam que, para todos os fins e
efeitos, a adocdo do regime de Amortizacdo Sequencial nao configurard o

descumprimento de obrigacao pecuniaria pela Emissora.

Vencimento Antecipado: Sao Eventos de Vencimento Antecipado:

liquidacao, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao
elidido no prazo legal, decretacdo de faléncia, pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou deferimento do processamento de recuperacao judicial da Emissora
e/ou de integrantes do seu Grupo Economico;

inadimplemento de obrigacoes contratuais ou dividas financeiras da Emissora e/ou
de integrantes do seu Grupo Economico, cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais), ou valor equivalente em
moeda estrangeira, ndo sanado ou repactuado no prazo previsto no respectivo
contrato ou instrumento, observado o disposto no item 9.2.1 abaixo;

declaracao do vencimento antecipado de quaisquer obrigacoes contratuais ou dividas
financeiras da Emissora e/ou de integrantes do seu Grupo Econémico, cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a R$500.000,00 (quinhentos mil
reais), ou valor equivalente em moeda estrangeira, observado o disposto no
item 9.2.1 abaixo; e

transformacao da Emissora em outro tipo societario.

9.2.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, o
Saldo Devedor das Debéntures tornar-se-d4 imediatamente exigivel, devendo o
Agente Fiduciario convocar a Assembleia Geral, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
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da data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento do Evento de Vencimento
Antecipado, para deliberar sobre (a) exclusivamente nas hipdteses descritas nos
itens 9.2(b) e (c¢) acima e respeitado o disposto no item 9.2.2 abaixo, o exercicio da
Opcao de Compra pelo Cedente, ou por quem este indicar, e, consequentemente, o
nao vencimento antecipado das Debéntures e a readocao do regime de Amortizacao
Pro Rata; ou (b) (1) nas hipoteses descritas nos itens 9.2(a) e (d) acima; ou (2) caso
nao seja aprovado o exercicio da Op¢ao de Compra, nas hipoteses descritas nos
itens 9.2(b) e (c) acima, os procedimentos a serem realizados, incluindo
potencialmente a dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, observado
o disposto na clausula 12 abaixo.

9.2.2 O Cedente, ou quem este indicar, devera informar sua intencdo de
exercer a Opc¢ao de Compra ao Agente Fiduciario, com copia para a Emissora, até a
data de realizacdo da Assembleia Geral referida no item 9.2.1 acima. Uma vez
aprovado o exercicio da Opc¢ao de Compra, o Cedente, ou quem este indicar, devera
exercer a Opc¢ao de Compra no prazo determinado pela Assembleia Geral.

9.2.3 Fica, desde j4, certo e ajustado que eventual dacdo em pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos, pela Emissora aos Debenturistas, (a) estara sujeita aos
mesmos termos e condicoes da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos, pelo Cedente
para a Emissora, conforme estabelecidos no Contrato de Cessao, notadamente no seu
item 2.2; e (b) sera realizada fora do ambiente da B3.

9.2.4 Caso ocorra qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, fica
assegurado ao Cedente, ou a quem este indicar, o direito de preferéncia para a
aquisicao da totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos dos artigos 513
e seguintes do Codigo Civil, independentemente de aprovacao na Assembleia Geral.
O Cedente, ou o terceiro por ele indicado, devera exercer o seu direito de preferéncia,
até a data da realizacdo da Assembleia Geral referida no item 9.2.1 acima, sob pena
de decadéncia. Na hipotese de recompra dos Direitos Creditorios Cedidos, o Cedente,
ou o terceiro por ele indicado, devera pagar o valor apurado pelo Agente de Céalculo,
correspondente ao Saldo de Cessdo Ajustado, a vista, em moeda corrente nacional,
mediante transferéncia eletronica disponivel (TED) para a Conta Vinculada da
Emissora.

9.2.5 A B3 devera ser prontamente informada da ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado. Caso o pagamento do Saldo Devedor das
Debéntures seja realizado por meio da B3, o referido pagamento devera ser precedido
de comunicacdo a B3, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis.
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10.

10.1

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Obrigacoes da Emissora: Sem prejuizo das demais obrigacoes previstas nesta

Escritura, a Emissora assume as obrigacoes a seguir mencionadas:

(a) disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(1)

(2)

(3)

4)

(5)

informacgoes a respeito da contratacdo ou substituicio dos auditores
independentes da Emissora;

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias ap6s o encerramento de cada
exercicio social, (i) copia das demonstracoes contdbeis individuais e
consolidadas da Emissora, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como cépia de qualquer comunicacdo feita pelos
auditores independentes a Emissora ou a sua administracdo, e respectiva
resposta, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestao ou as contas da
Emissora; (ii) copia do organograma societario atualizado da Emissora até o
nivel de pessoa fisica; e (iii) declaracao assinada pelos representantes legais
da Emissora atestando (I) que permanecem validas as disposi¢coes contidas
nos Documentos da Emissao; (II) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Aceleracao de Vencimento ou Evento de Vencimento Antecipado; e (III) o
cumprimento das obrigacoes da Emissora perante os Debenturistas;

quaisquer informacoes a respeito de qualquer Evento de Aceleracdo de
Vencimento ou Evento de Vencimento Antecipado relacionado a Emissora ou
a respeito de qualquer descumprimento das obrigacdes previstas nesta
Escritura, que seja de seu conhecimento, imediatamente apds a sua
verificacdo, sendo certo que essas informacoes deverao vir acompanhadas de
um relatério da Emissora contendo a descricao da ocorréncia e das medidas
que a Emissora pretende tomar com relacao a tal ocorréncia, o qual devera
ser entregue ao Agente Fiduciario em até 20 (vinte) dias corridos da
verificacdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Aceleracao de
Vencimento ou Eventos de Vencimento Antecipado, ou do descumprimento
das obrigacoes previstas na presente Escritura;

copias de atas de assembleias gerais e de reunides do conselho de
administracao, da diretoria e do conselho fiscal, se houver, da Emissora, que,
de alguma forma, envolvam o interesse dos Debenturistas, no prazo de
20 (vinte) Dias Uteis contados da data em que forem realizadas;

em até 20 (vinte) Dias Uteis da data de sua celebracio, copias de quaisquer
acordos de acionistas da Emissora, bem como de qualquer eventual
aditamento a tais documentos; e
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(6) em até 10 (dez) Dias Uteis ap6s o seu recebimento, ou no prazo em que forem
comunicados outros credores, o que for menor, copia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela
Emissora, relacionada a um evento de inadimplemento em outros contratos
financeiros ou contratos comerciais ou operacionais celebrados pela
Emissora;

contratar e manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
empresa de auditoria ou auditor independente autorizado pela CVM a operar. Na
data de celebracao da presente Escritura, a empresa de auditoria contratada pela
Emissora é a KPMG Auditores Independentes, inscrita no CNPJ sob o n°
57.755.217/0018-77, a qual podera ser substituida por outra empresa devidamente
credenciada perante a CVM, sendo certo que tal substituicio ndo dependera de
prévia aprovacao dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral;

contratar e manter contratados, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, os
prestadores de servicos relacionados a Emissao, incluindo, mas nao se limitando a,
o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario e a B3, sendo certo que, em
caso de descontinuidade dos servicos de tais prestadores, a Emissora devera
providenciar a sua imediata substituicao;

assegurar que a Conta Vinculada da Emissora seja mantida em pleno funcionamento
durante todo o curso da Emissao;

ndo realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as disposic¢oes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor, em especial as que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os Debenturistas;

até a liquidacao integral do Saldo Devedor das Debéntures, nao alterar o seu objeto
social, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral, observado o quérum de deliberacao previsto no item 12.5.1(c) abaixo;

até a liquidacao integral do Saldo Devedor das Debéntures, nao adquirir quaisquer
ativos, inclusive direitos (com a excecdo dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros), ou contratar operacoes de crédito ou financiamentos, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral, observado o
quorum de deliberacao previsto no item 12.5.1(c) abaixo;

até a liquidacao integral do Saldo Devedor das Debéntures, nao emitir novos titulos
e valores mobiliarios, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos
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@
Q)

(k)

M

(m)

(n)

(0)

(p)

(@

(r)

(s)

em Assembleia Geral, observado o quérum de deliberacao previsto no item 12.5.1(c)
abaixo;

cumprir todos os termos e condi¢oes dos Documentos da Emissao de que seja parte;

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos, taxas e/ou contribuicoes
decorrentes da Oferta Restrita, exceto aqueles objeto de contestacdo administrativa
ou judicial;

observar os mandamentos contidos nos artigos 333 e 1.425 do Codigo Civil, em se
materializando as situacoes fatico/juridicas previstas nos citados dispositivos legais;

preparar as suas demonstracoes financeiras, em conformidade com a Lei
n° 6.404/76 e com as regras emitidas pela CVM, e proceder a adequada publicidade
dos dados econOmico-financeiros, nos termos exigidos pela Lei n° 6.404/76,
promovendo a publicacdo das suas demonstracoes financeiras anuais;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir com todas as determinacoes emanadas da CVM, com o envio de
documentos, prestando, ainda, as informac6es que lhes forem solicitadas;

encaminhar qualquer informacao relevante que lhe venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis ap6s a solicitacdo feita pelo
Agente Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario,
desde que necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou
para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e
custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, nos termos desta Escritura;

manter sempre véalidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacOes necessarias a assinatura dos Documentos da Emissao e ao cumprimento
das obrigacOes neles previstas;

manter atualizados e pleitear a obtencao ou a tempestiva renovacao, antes do
término da vigéncia, nos termos da legislacao aplicavel, de todos os alvaras,
aprovacoes, autorizacoes e licencas necessarias ao exercicio de seus negocios;

notificar, imediatamente, o Agente Fiduciario da convocacao de qualquer Assembleia
Geral pela Emissora;
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(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

()

(z)

(aa)

(bb)

(cc)

comparecer a Assembleia Geral, exceto se expressamente for informada por escrito
pelo Agente Fiduciario de que nao deve comparecer;

comunicar prontamente o Agente Fiduciario e o Cedente, tao logo venha a ser de seu
conhecimento, acerca da ocorréncia de qualquer Evento de Aceleracao de
Vencimento ou Evento de Vencimento Antecipado;

observar estritamente a destinacao e a ordem de alocacao dos recursos captados por
meio da Emissao, conforme previsto no item 4.9 acima, e encaminhar os dados e
documentos necessarios para que o Agente Fiducidrio possa realizar o
acompanhamento da referida destinagao dos recursos;

até a liquidacdo integral do Saldo Devedor das Debéntures, (1) ndo permitir a
transferéncia de qualquer participagao no capital social da Emissora, de forma direta
ou indireta; e (2) abster-se de realizar quaisquer dos seguintes atos: redu¢ao do
capital, incorporacao, fusao, cisao, dissolucao ou distribuicao de dividendos, salvo se
aprovado em Assembleia Geral nos termos do item 12.5.1(c) abaixo;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinacoes
dos 6rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis a conducao
de seus negocios;

aplicar os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures estritamente
conforme o descrito no item 4.9 acima;

adotar todas as medidas necessarias para assegurar o cumprimento das leis ou
regulamentos, nacionais ou estrangeiros, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos
a administracao publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis Anticorrup¢ao, na medida
em que forem aplicaveis a Emissora;

até a liquidacao integral do Saldo Devedor das Debéntures, abster-se de realizar a
contratacdo de quaisquer funcionarios;

nao receber, transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer
atividade ilicita, bem como nao contratar como empregado ou, de qualquer forma,
manter relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com atividades
criminosas, em especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupcdo, envolvendo
lavagem de dinheiro, trafico de drogas ou terrorismo;

elaborar e enviar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar de cada
Data de Verificacao, o relatério de acompanhamento mensal contendo, no minimo,
as seguintes informacoes com referéncia a tltima Data de Verificacao:
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(dd)

(ee)

(1)
(2)
(3)
(4)
(5)
(6)
(7)
(8)
(9)
(10)
(11)
(12)

(13)

(14)

(15)

Saldo Ajustado dos Direitos Creditorios Cedidos até o Vencimento;
Valor das Disponibilidades;

valor da Reserva de Pagamentos;

Saldo Devedor das Debéntures;

Indice de Cobertura;

Indice de Liquidez;

Quantidade Minima Mensal,

Déficit de Reposicao de Direitos Creditorios;
Amortizagao de Cessao Voluntaria;
Amortizagao de Cessao Extraordinaria;
Amortizacao de Cessao;

Montante de Pagamentos Voluntarios Liberado;

Valor Presente a CDI das Proje¢oes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N-ésimo Més;

Valor Presente a CDI das Projecoes Ajustadas de Fluxo de Caixa das
Debéntures até o N-ésimo Més; e

Projecao de Pagamento das Debéntures no Horizonte de Liquidez;

divulgar, no site da Emissora, o relatério preparado nos termos do item 10.1(cc)
acima; e

até a liquidacao integral do Saldo Devedor das Debéntures, providenciar a
atualizacdo anual da classificacio de risco das Debéntures, junto a Agéncia de
Classificacao de Risco, divulgando o relatério atualizado em seu site.
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11.

11.1

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacdo: A Emissora constitui e nomeia, como Agente Fiduciario, a

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., qualificada no
preambulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeacgao para, nos termos da lei e da presente Escritura, representar a comunhao dos
Debenturistas.

11.2

Declaracao: O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura, declara,

sob as penas da lei:

(a)

(b)

(c)
(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

@

Q)

(k)

nao ter qualquer impedimento legal, conforme (1)o artigo 66, §3°, da Lei
n° 6.404/76; e (2) o artigo 6° da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
para exercer a funcao que lhe é conferida;

aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicOes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicoes;
nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

nao se encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Instrucao CVM n° 583/16;

estar ciente da regulamentacio aplicavel emanada do BACEN e da CVM;

ser instituicao financeira previamente autorizada a funcionar pelo BACEN, estando
devidamente organizado, constituido e existente de acordo com as leis brasileiras;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e

estatutarios necessarios para tanto;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicoes;

que a celebracao desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacoes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

31



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

M

(m)

11.3

que verificou, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacoes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que fossem sanadas as
omissoes, falhas ou defeitos de que tivesse conhecimento; e

na data de assinatura da presente Escritura, com base no organograma
disponibilizado pela Emissora, para fins do disposto na Instru¢cao CVM n° 583/16, o
Agente Fiduciario identificou as emissoes de valores mobiliarios de integrantes do
Grupo Economico da Emissora, em que o Agente Fiduciario presta os servigos de
agente fiduciario, conforme o Anexo V a presente Escritura.

Substituicdo do Agente Fiduciério: Nas hipoteses de auséncia, impedimentos

temporarios, rendncia, intervencao, liquidacao judicial ou extrajudicial, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada uma Assembleia Geral
dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, para
deliberar sobre a escolha do novo agente fiduciario. A Assembleia Geral em questao podera
ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulacao para Fins de Apuracao de Quérum, ou pela CVM.

11.3.1 Na hipotese de a convocac¢ao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo mencionado no item 11.3 acima, cabera a Emissora efetué-la,
observados os prazos previstos no item 12.2.2 abaixo, sendo certo que a CVM podera
nomear substituto provisério enquanto nao se consumar o processo de escolha do
novo agente fiduciario. A remuneracao do novo agente fiduciario sera a mesma que
a do Agente Fiduciario, observado o disposto no item 11.3.7 abaixo.

11.3.2 Na hipotese de nao poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as
suas fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicao.

11.3.3 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta
Restrita, proceder a substituicdo do Agente Fiduciério e a indicacdo de seu substituto,
em Assembleia Geral especialmente convocada para esse fim.

11.3.4 A substituicao, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera
ser objeto de aditamento a esta Escritura, devendo tal aditamento ser averbado na
JUCESP, nos termos do item 6.1 acima.

11.3.5 A substituicao do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no

prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a presente
Escritura de que trata o item 11.3.4 acima.
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11.4

11.3.6 O Agente Fiduciario iniciara o exercicio de suas fun¢oes na data da
presente Escritura ou de eventual aditamento relativo a substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas funcoes até a integral quitacdo das Debéntures ou
até sua efetiva substituicao.

11.3.7 Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse
substituto receber4a a mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos
os seus termos e condicoes, sendo que a 12 (primeira) parcela trimestral devida ao
substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de
sua funcao como agente fiduciario. Esta remuneracao podera ser alterada de comum
acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde que (a) previamente
aprovada pelo Cedente; ou (b) alternativamente, caso o Cedente nao concorde com
os termos propostos, a Assembleia Geral aprove as novas condi¢oes de remuneracao
do agente fiduciario substituto e os Debenturistas se obriguem a arcar com esse
custo.

11.3.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicio do Agente Fiduciario as
normas e preceitos a respeito, baixados por atos da CVM.

Deveres do Agente Fiduciario: Além de outros previstos em lei, na Instrucao

CVM n° 583/16, no Codigo ANBIMA de Ofertas e nesta Escritura, constituem deveres e
atribuicoes do Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacao vigente;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com o
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcao, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao de seus proprios negocios;

renunciar a funcdo, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da

Assembleia Geral prevista no item 11.3 acima, para deliberar sobre sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcao, a veracidade das informacoes relativas a
garantia real mencionada na clausula 7 acima e das demais informagdes contidas

33



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

(g)

(h)

@

Q)

(k)

M

(m)

(n)

(o)

nesta Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos
de que tenha conhecimento;

caso a Emissora nao o faca, promover nos competentes Orgaos, as expensas da
Emissora, a inscricdo desta Escritura e a averbacao dos respectivos aditamentos,
sanando as lacunas e irregularidades porventura neles existentes. Nesse caso, o
oficial do registro notificara a administracdo da Emissora para que esta lhe forneca
as indicagoes e os documentos necessarios;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestacio das informacoes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissées ou inverdades
constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacGes constantes das propostas de
modificacoes nas condicoes das Debéntures, se for o caso, encaminhando-o, na
sequéncia, a Emissora e aos Debenturistas;

verificar a regularidade da constituicao da garantia real mencionada na clausula 7
acima, bem como o valor dos bens dados em garantia, observando a manutencao de
sua suficiéncia e exequibilidade, podendo solicitar & Emissora, sempre que
necessario, informacoes e documentos adicionais para verificar o pleno atendimento

das obrigacoes previstas nesta Escritura;

intimar a Emissora e/ou o Cedente a reforcar a garantia dada, na hip6tese de sua
deterioracao ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungées, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, dos cartérios de
protesto, das Juntas de Conciliacdo e Julgamento e da Procuradoria da Fazenda
Publica, onde se localizam as sedes da Emissora e/ou do Cedente;

solicitar, quando julgar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que
tal solicitacdo devera ser acompanhada de relatério que fundamente a necessidade
de realizacdo da referida auditoria;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral, mediante antincio publicado, pelo
menos 3 (trés) vezes, nos oOrgaos de imprensa referidos no item 5.20 acima,
respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei n® 6.404/76 €
desta Escritura;

comparecer a Assembleia Geral a fim de prestar as informacées que lhe forem
solicitadas;
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(p)

elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, §1°,
“b”, da Lei n° 6.404/76 e do Anexo 15 da Instrucdo CVM n° 583/16, o qual devera
conter, a0 menos, as seguintes informacoes:

(€))

(2)

(3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8

(9)

(10)

(11)

cumprimento pela Emissora das suas obrigacoes de prestacao de informacoes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissoes de que tenha
conhecimento, podendo, para tanto, se balizar pelas informacoes
disponibilizadas pela Emissora;

alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;

comentarios sobre indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de
capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condicGes que nao
devem ser descumpridas pela Emissora, podendo, para tanto, se balizar pelas
informacoes disponibilizadas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulacao
e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacao, conversao, repactuacao e pagamento da Remuneracao
das Debéntures realizados no periodo;

destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacoes prestadas pela Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracao;

cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura,
inclusive, sem a tanto se limitar, quanto a ocorréncia dos eventos previstos
nas alineas dos itens 9.1 e 9.2 acima, podendo, para tanto, se balizar pelas

informacgoes disponibilizadas pela Emissora;

os resultados da verificagao prevista no item 11.4(w) abaixo, inclusive no que
se refere a eventuais inconsisténcias ou omissoes constatadas;

manutencao da suficiéncia e exequibilidade das garantias das Debéntures;
existéncia de outras emissoes de valores mobiliarios, ptblicas ou privadas,

realizadas pela Emissora ou por integrantes do seu Grupo Econémico, em que
tenha atuado como agente fiduciario, agente de notas ou agente de garantias,
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(@

(r)

(s)

(0

(u)

)

bem como os dados sobre tais emissoes, conforme previsto no Anexo 15 da
Instrucao CVM n° 583/16, conforme aplicavel; e

(12) declaragdo sobre a nao existéncia de situacao de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario de continuar a exercer a funcao;

no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social
da Emissora, disponibilizar o relatério de que trata o item 11.4(p) acima no site do
Agente Fiduciario e enviar o referido relatorio a Emissora, para divulgacao na forma
prevista na regulamentacao especifica;

manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestOes junto a Emissora, ao Escriturador e a B3, sendo que, para fins de atendimento
ao aqui disposto, a Emissora expressamente autoriza, desde ja, o Escriturador e a B3
a atenderem quaisquer solicitacoes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente
a divulgacao, a qualquer momento, da posicao de Debéntures e de seus respectivos
Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures, nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura, especialmente
daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer, podendo solicitar a
Emissora, sempre que necessario, informacdoes e documentos adicionais para
verificar o pleno atendimento das obrigacdes previstas nesta Escritura;

divulgar comunicacao no site do Agente Fiduciario e, se possivel, também notificar
os Debenturistas individualmente, no prazo maximo de até 7 (sete) Dias Uteis da
data em que o Agente Fiducidrio tomar conhecimento (1)de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, das obrigacoes financeiras assumidas na presente
Escritura; ou (2) de qualquer das demais hipdteses previstas no artigo 11, §1°, da
Instrucao CVM n° 583/16. A notificacao prevista neste item 11.4(u) deveréa indicar o
local em que fornecerd aos interessados maiores esclarecimentos, bem como
discriminar as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias judiciais e/ou
extrajudiciais que o Agente Fiducidrio tenha tomado e/ou pretenda tomar para
acautelar e proteger os interesses da comunhao de Debenturistas. Comunicacao de
igual teor deve ser enviada a CVM e a B3;

divulgar, no site do Agente Fiduciario:
(1) os Documentos da Emissdo e seus eventuais aditamentos, em até 5 (cinco)

Dias Uteis a contar da sua celebracdo ou do seu registro nos o6rgaos
competentes, conforme o caso;
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(w)

(x)

)

(z)

(2) manifestacdo sobre eventual proposta de substituicdo dos bens dados em
garantia, na mesma data de seu envio a Emissora para divulgacao na forma
prevista na regulamentacao especifica;

(3) manifestacao sobre eventual proposta de alteracao do estatuto da Emissora
que objetive mudar seu objeto social, na mesma data de seu envio a Emissora
para divulgacao na forma prevista na regulamentacao especifica;

4) editais de convocacao e informacgoes necessarias para o exercicio do direito
de voto nas Assembleias Gerais, na mesma data da sua divulgacao e de seu
envio a Emissora para divulgacdo na forma prevista na regulamentacao
especifica, para as Assembleias Gerais convocadas pelo Agente Fiduciario, ou
na data em que o Agente Fiduciario tomar conhecimento da convocagao, para
as demais Assembleias Gerais;

(5) as atas das Assembleias Gerais, na mesma data do seu envio a B3; e

(6) as informacgoes eventuais exigidas pela regulacdo em vigor especifica a
atividade exercida pelo Agente Fiduciario;

verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar (1) a existéncia e
a integridade dos Direitos Creditérios Cedidos; e (2) que os direitos incidentes sobre
os Direitos Creditérios Cedidos nao sejam cedidos a terceiros;

acompanhar a ocorréncia dos eventos previstos nos itens 9.1 e 9.2 acima e informar
imediatamente os Debenturistas a respeito da ocorréncia de qualquer dos referidos
eventos, podendo solicitar a Emissora, sempre que necessario, informacoes e
documentos adicionais para verificar o pleno atendimento das obrigagdes previstas
nesta Escritura;

acompanhar o calculo do Valor Nominal Unitario a ser realizado pela Emissora e
manter atualizado para consulta pelos Debenturistas, no site do Agente Fiduciario, o
calculo da Remuneracido, e divulga-lo aos Debenturistas ou a B3, sempre que
solicitado; e

enviar mensalmente aos Debenturistas, por e-mail, conforme enderecos eletronicos
informados no cadastro dos Debenturistas junto a B3, o relatorio preparado pela
Emissora nos termos do item 10.1(cc) acima, em até 1 (um) Dia Util a contar do seu
recebimento pelo Agente Fiduciario.

11.4.1 Para fins do envio do relatorio referido no item 11.4(z) acima, o Agente
Fiduciario nao sera responsavel pela atualizacio dos enderecos eletronicos dos
Debenturistas junto a B3, sendo certo que, caso o endereco eletronico de qualquer

37



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

Debenturista esteja desatualizado ou néo tenha sido informado no seu cadastro na
B3, o Agente Fiduciario ficard dispensado da obrigacdo de enviar o relatorio
elaborado pela Emissora para o referido Debenturista. Os Debenturistas que, por
qualquer motivo, ndo receberem o relatorio enviado pelo Agente Fiduciario nos
termos do item 11.4(z) acima poderao contatar diretamente o Agente Fiduciario e
solicitar o seu envio, mediante a atualizacdo dos seus respectivos enderecos
eletronicos.

11.5 Atribuicoes Especificas: O Agente Fiduciario utilizara quaisquer
procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecao e a defesa dos
interesses da comunhao dos Debenturistas e a realizacdo de seus créditos, devendo, em caso
de inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(a) declarar, observadas as condicoes da presente Escritura, antecipadamente vencidas
as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios nas condi¢oes especificadas;

(b) requerer a faléncia da Emissora;

(c) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas, incluindo, sem limitacao, a excussao de quaisquer garantias; e

(d)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial ou liquidacao extrajudicial da Emissora.

11.5.1 O Agente Fiduciario somente se eximira da responsabilidade pela nao
adocdo das medidas contempladas no item 11.5 acima, se, convocada a Assembleia
Geral, esta ratificar a decisao do Agente Fiduciario por deliberacao de Debenturistas
representando a maioria absoluta das Debéntures em Circulacdo para Fins de
Apuracao de Quoérum.

11.6 Remuneracao do Agente Fiduciario: Serao devidas ao Agente Fiduciario ou a
instituicdo que vier a substitui-lo nessa qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicoes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura, (a) a
parcela tinica no valor de R$8.000,00 (oito mil reais), devida em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de celebracdo da presente Escritura; e (b) parcelas anuais de
R$24.000,00 (vinte e quatro mil reais) cada, sendo a 12 (primeira) parcela paga em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data de celebracdo desta Escritura e as demais, nos anos
subsequentes, no 15° (décimo quinto) dia do mesmo més-calendario que o da emissao da
fatura referente a 12 (primeira) parcela.

11.6.1 As parcelas anuais de que trata o item 11.6 acima serao devidas até a
liquidacao integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas nas respectivas
Datas de Vencimento.
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11.6.2 No caso de inadimplemento no pagamento das obrigacoes da
Emissora e/ou do Cedente nos termos dos Documentos da Emissdo ou de
reestruturacao das condicoes estabelecidas nos Documentos da Emissao apds a Data
de 12 Integralizacdo, ou da participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas,
ap6s a Data de 12 Integralizacdo, bem como de atendimento a solicitacoes
extraordinarias, serd devido ao Agente Fiduciario, adicionalmente, o valor de
R$500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais
ocorréncias, bem como a (a) comentérios aos Documentos da Emissao durante a
estruturacao da Emissao, caso a operagdo nao venha a se efetivar; (b) execucao das
garantias, caso sejam concedidas; (¢) participacao em reunides formais ou virtuais
com a Emissora e/ou com os investidores; e (d) implementacao das consequentes
decisOes tomadas em tais eventos, a ser pago em até 5 (cinco) dias a contar da
comprovacao da entrega, pelo Agente Fiduciario, de “relatério de horas” a Emissora.
Entende-se, por reestruturacao dos Documentos da Emissao, alteracoes relacionadas
(1) as garantias, caso sejam concedidas; (2) aos prazos de pagamento; e (3) as
condicdes relacionadas ao vencimento antecipado.

11.6.3 Os valores previstos neste item 11.6 serao atualizados anualmente pela
variacdo acumulada do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
sempre na menor periodicidade permitida em lei, a partir da data de assinatura da
presente Escritura, até as datas de pagamento de cada parcela, calculadas pro rata
die.

11.6.4 As remuneracdes nao incluem as eventuais despesas com publicacdes,
taxas, emolumentos, autenticacoes de documentos, despachantes para obtencao de
certidoes, registros, copias xerograficas, ligacoes interurbanas, transporte,
alimentacao, viagens e hospedagens, entre outras, que se fizerem necessarias para a
prestacgao dos servicos, a serem cobertas pela Emissora.

11.6.5 As parcelas da remuneracdo de que trata o presente item 11.6 acima
serdo acrescidas de (a) Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (ISS);
(b) Programa de Integracao Social (PIS); (¢) Contribuicao para Financiamento da
Seguridade Social (COFINS); (d) Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL);
(e) Imposto de Renda (IR); e (f) quaisquer outros impostos que venham a incidir
sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.

11.7 Despesas: A Emissora ressarcird ao Agente Fiduciario todas as despesas
razoaveis e usuais em que ele tenha incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, desde que previamente comprovadas e
autorizadas pela Emissora.
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11.7.1 O ressarcimento a que se refere o item 11.7 acima sera efetuado em até
10 (dez) Dias Uteis ap6s a realizacio da respectiva prestacio de contas & Emissora.

11.7.2 No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiduciario
venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente,
conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente
comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem
também os gastos razoaveis com honorarios advocaticios de terceiros, depositos,
custas e taxas judiciais de acoes propostas pelo Agente Fiduciario ou decorrentes de
acOes intentadas contra ele no exercicio de sua funcao, ou, ainda, que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante da comunhao dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acOes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas,
bem como a remuneracao e as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciario, na
hipoétese de a Emissora permanecer inadimplente com relagao ao pagamento dessas
por um periodo superior a 60 (sessenta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
garantia prévia dos Debenturistas para cobertura do risco da sucumbéncia.

11.7.3 As despesas a que se refere o item 11.77 acima integram, para todos os
fins, as Obriga¢oes Garantidas, podendo ser pagas diretamente ou ressarcidas aos
Debenturistas com os recursos obtidos com a excussao, total ou parcial, das garantias
das Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

11.7.4 Na hipotese de os Debenturistas adiantarem recursos ao Agente
Fiduciario na forma do item 11.7 acima, ficard facultado aos Debenturistas
compensarem o direito ao ressarcimento dessas despesas com quaisquer valores

eventualmente devidos por tais Debenturistas junto a Emissora.

11.7.5 As despesas a que se refere o item11.7 acima compreenderao,
inclusive, aquelas incorridas com:

(a) publicacdo de relatérios, avisos e notificacoes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

(b) extracao de certidoes;

(c) locomocoes entre unidades da federacao e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das funcoes;
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(d) eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais que vierem a ser
imprescindiveis, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informacoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas; e

(e) despesas com cartorarios e com correios necessarias ao desempenho da
funcao de Agente Fiduciario.

12. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

12.1 Disposicdo Legal Aplicavel: A Assembleia Geral aplicar-se-4 o disposto no
artigo 71 da Lei n® 6.404/76 e na Instrucdo CVM n° 625, de 14 de maio de 2020.

12.2 Convocacado: A Assembleia Geral podera ser convocada (a) pelo Agente
Fiduciario; (b) pela Emissora; (c) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulacao para Fins de Apuracao de Quérum; ou (d) pela
CVM.

12.2.1 A convocacdo da Assembleia Geral se dard mediante andncio
publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes nos 6rgaos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicacoes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacdo de antncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei
n° 6.404/76, da regulamentacao aplicavel e desta Escritura.

12.2.2 A Assembleia Geral devera ser realizada em prazo minimo de 8 (oito)
dias contados da data da 12 (primeira) publicacao da convocacao. A Assembleia Geral
em 22 (segunda) convocacao somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco)
dias ap6s a data marcada para a instalacao da Assembleia Geral em 12 (primeira)
convocagao.

12.2.3 A convocacao da Assembleia Geral devera indicar se (a) sera admitido
o envio de instrucao de voto previamente a realizacdo da Assembleia Geral; e/ou
(b) serao admitidos a participacdo e o voto a distancia durante a Assembleia Geral,
por meio de sistema eletronico.

12.2.4 Estara dispensada de convocacao a Assembleia Geral a qual
comparecerem a totalidade dos Debenturistas, a Emissora e o Agente Fiduciario.

12.3 Quérum de Instalacdo: A Assembleia Geral sera instalada, em 12 (primeira)
convocacao, com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das
Debéntures em Circulacdo para Fins de Apuracdo de Quorum e, em 22 (segunda)
convocacao, com qualquer quéorum.
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12.3.1 Para fins de verificacdo do quérum de instalagao conforme o item 12.3
acima, considera-se presente na Assembleia Geral, o Debenturista que
(a) comparecer ao local de realizacao da Assembleia Geral, presencialmente ou por
meio de representante; (b) enviar instrucdo de voto a distancia valida; ou
(c) registrar a sua presenca no sistema eletronico de participacao a distancia adotado
para a referida Assembleia Geral.

12.4 Mesa Diretora: A presidéncia da Assembleia Geral cabera ao Debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures ou aquele que for designado pela CVM.

12.5 Quérum de Deliberacdo: Nas deliberacoes da Assembleia Geral, a cada
Debénture cabera 1 (um) voto, admitida a constituicao de mandatario, Debenturista ou nao.
Exceto pelo disposto no item 12.5.1 abaixo e se quérum superior ndo for exigido pelas
normas vigentes, todas as deliberacoes tomadas em Assembleia Geral deverao ser aprovadas
por Debenturistas que representem, no minimo, (a) a maioria do total das Debéntures em
Circulacdo para Fins de Apuracao de Quérum, quando realizada em 12 (primeira)
convocacao; e (b) a maioria das Debéntures em Circulacao para Fins de Apuracao de
Quérum de titularidade dos Debenturistas presentes na Assembleia Geral, quando realizada
em 22 (segunda) convocacao, desde que estejam presentes os Debenturistas representantes
de, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulacdo para Fins de Apuracdo de
Quoérum.

12.5.1 Nao estao incluidos no quérum a que se refere o item 12.5 acima:
(a) 0s quoruns expressamente previstos em outras clausulas desta Escritura;

(b) as deliberacoes referentes a rentncia ou ao perdao temporario (waiver)
prévio de qualquer Evento de Aceleracao de Vencimento, conforme aplicavel,
as quais deverao ser aprovadas, seja em 12 (primeira) convocacao da
Assembleia Geral ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacao
para Fins de Apuracao de Quérum; e

(c) as deliberacgoes referentes (1) a alteracdo dos quéruns estabelecidos nesta
Escritura, inclusive aqueles previstos neste item 12.5; (2) a reducdo da
Remuneracao; (3) a alteracao de quaisquer Datas de Pagamento e da Data de
Vencimento; (4) a alteracao da espécie das Debéntures; (5) a liberacao de
qualquer garantia constituida; (6) a criacio de evento de repactuacao; (7) a
alteracao de qualquer dos Eventos de Aceleracao de Vencimento previstos no
item 9.1 acima ou dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos no
item 9.2 acima; (8) a alteracao da destinacao dos recursos captados com a
Emissao ou do objeto social da Emissora; (9) a permissao para a Emissora
adquirir novos ativos, inclusive direitos (além dos Direitos Creditorios e dos
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Ativos Financeiros), ou contratar operacoes de empréstimo ou
financiamentos; (10) a permissdao para que Emissora ceda os Direitos
Creditorios Cedidos, ou atribua qualquer direito sobre os mesmos, a
integrante do seu Grupo Econdmico ou outra pessoa a ela ligada, observado
o disposto na Resolu¢do n° 2.686/00, do CMN; (11) a aprovacao de nova
emissao de titulos e valores mobiliarios pela Emissora; (12) a reducao do
capital social, a incorporacao, a fusao, a cisao, a dissolucao ou a distribuicao
de dividendos pela Emissora; e (13) a transferéncia de qualquer participacao
no capital social da Emissora, de forma direta ou indireta, incluindo, sem a
tanto se limitar, a alteracao do controle acionario da Emissora (nos termos do
artigo 116 da Lei n° 6.404/76) e o exercicio da Opcao de Compra pelo
Cedente, ou por quem este indicar. As deliberacoes referidas neste
item 12.5.1(c) deverao ser aprovadas, seja em 12 (primeira) convocacao da
Assembleia Geral ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacao
para Fins de Apuracao de Quérum.

12.5.2 As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns previstos nessa Escritura, serdo validas e
eficazes perante a Emissora e obrigarao todos os Debenturistas, independentemente
de seu comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral.

12.6 Assembleia Digital. A Assembleia Geral podera ser realizada por meio
exclusivamente ou parcialmente digital, observados os procedimentos descritos nesta
clausula 12 e na Instrucao CVM n° 625/20.

13. DECLARAC@ES E GARANTIAS DA EMISSORA
13.1 Declaracoes e Garantias da Emissora: A Emissora declara e garante aos

Debenturistas, ao Agente Fiduciario e aos Intervenientes:

(a) € uma sociedade anénima devidamente organizada, constituida e existente de acordo
com as leis aplicaveis e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negbcios, com
plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
respectivas obrigacoes, e obteve todas as licencas, autorizacoes e consentimentos
necessarios, inclusive, mas sem limitacao, as aprovacoes societarias da Emissao e da
celebracao do Contrato de Cessao e do Contrato de Garantia — Emissora, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, contratuais e estatutarios
necessarios para tanto;
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(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

@)

as pessoas que a representam na assinatura desta Escritura tém poderes suficientes
para tanto;

as obrigacdes contidas nos Documentos da Emissdo sdo legais, validas, eficazes e
vinculantes, exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes, constituindo
obrigacoes diretas, incondicionais e ndo subordinadas;

a celebracao dos Documentos da Emissao, a Emissao e a Oferta Restrita, e o
cumprimento de suas obrigacoes, (1) nao infringem (i) o seu estatuto social;
(ii) disposicao legal, contrato ou instrumento de que é parte; e/ou (iii) qualquer
ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral a que esta vinculada;
e (2) nao resultarao em (i) vencimento antecipado de obrigacao estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento de que é parte; (ii) rescisao de qualquer contrato
ou instrumento de que é parte; e/ou (iii) criacio de qualquer Gravame sobre
qualquer de seus ativos ou bens;

(1) suas operacoes e seus ativos cumprem com as leis, regulamentos e licencas
ambientais em vigor; e (2)ndao hi quaisquer circunstincias que possam
razoavelmente embasar uma acdo ambiental contra si, nos termos de qualquer lei
ambiental;

pagou todos os tributos e contribui¢oes previdenciarias, juntamente com todos os
juros e penalidades, quando aplicaveis;

cumpre todas as leis e regulamentos trabalhistas e previdenciarios aplicaveis
(inclusive no tocante a dissidios coletivos), relativos a todos os seus empregados,
inclusive, sem limitacao, aqueles relativos a salarios, jornada de trabalho, praticas
trabalhistas equitativas, satde e seguranca;

cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagoes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, que lhe sao aplicaveis em qualquer
jurisdicdo na qual realize negocios ou possua ativos;

(1) detém todas as autorizacoes e licencas (inclusive ambientais, societarias e
regulatorias) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais necessarias
para o exercicio de suas atividades, estando todas elas plenamente validas e em vigor;
(2) esta observando e cumprindo o seu estatuto social e todas as obrigacoes e/ou
condicoes contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras, empréstimos,
contratos de crédito, notas promissorias, contratos de arrendamento mercantil ou
outros contratos ou instrumentos dos quais é parte ou aos quais esta obrigada; e
(3) esta respeitando a legislacao brasileira em vigor;
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(k)

M

(m)

(n)

(o)

(p)

(@

(r)

(s)

o cumprimento de suas obrigacoes decorrentes desta Escritura nao resultara em
violacao de qualquer lei, estatuto, regra, sentenca, regulamentaciao, ordem,
mandado, decreto judicial ou decisao de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro,
que lhe seja aplicavel;

nao hi acgdes judiciais, processos ou arbitragem, de qualquer natureza, incluindo,
sem limitacao, civeis, trabalhistas, fiscais e previdenciarias contra si;

(1) todos os contratos, acordos ou compromissos, sejam escritos ou verbais, dos
quais é parte, ou com relacdo aos quais esta obrigada, sao validos, vinculativos, estao
em pleno vigor e efeito e sao exequiveis, de acordo com seus termos; (2) nao violou,
nem esta inadimplente, em relacdo a qualquer dos contratos referidos acima, nao
tendo nenhuma contraparte de qualquer desses contratos descumprido qualquer de
suas obrigacoes la previstas; e (3) nao celebrou contratos envolvendo derivativos;

(1) ndo se encontra em estado de insolvéncia, faléncia, recuperagao judicial ou
extrajudicial, dissolucao, intervencao, regime especial de administraciao temporaria
(RAET) ou liquidacao extrajudicial; e (2) tem capacidade econémico-financeira para
assumir e cumprir todos os compromissos previstos nesta Escritura;

na data de celebracao da presente Escritura e na data de integralizacao das
Debéntures, é e continuara sendo solvente, nos termos da legislacao brasileira;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa razoavelmente resultar em um Efeito Adverso Relevante;

todas as informacdes prestadas ao Agente Fiduciario, anteriormente ou
concomitantemente a presente data, para fins de anélise e aprovacao da Emissao, sao
corretas, verdadeiras, consistentes e suficientes em todos os seus aspectos na data na
qual referidas informacoes foram prestadas e nao omitem qualquer fato necessario
para fazer com que referidas informacoes nao sejam enganosas, no referido tempo,
a luz das circunstancias nas quais foram prestadas, permitindo aos investidores uma
tomada de decisao fundamentada a respeito do investimento nas Debéntures;

nao é titular de quaisquer bens ou ativos, além dos Direitos Creditorios Cedidos e dos
Ativos Financeiros, e, até a liquidacao integral do Saldo Devedor das Debéntures, nao
adquirira quaisquer ativos, inclusive direitos (com a exce¢ao dos Direitos Creditorios
e dos Ativos Financeiros), tampouco contratara operacoes de empréstimo ou
financiamentos, sem a prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral,

nao possui, nem seus bens possuem, qualquer imunidade em relaciao a competéncia
de qualquer tribunal no Brasil ou em relacao a qualquer ato judicial (quer por meio
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de citacdo ou notificacdo, penhora antes da decisdo, penhora em garantia de
execucdo da decisdo judicial, quer de outra forma), exceto com relaciao aqueles bens
que sao objeto de concessoes governamentais e considerados de interesse publico;

(t) todas as declaracoes e garantias relacionadas a Emissora que constam dos
Documentos da Emissdao sao, na data de sua assinatura, verdadeiras, corretas,
consistentes e suficientes;

(u)  inexiste violacdo ou indicio de violagdo, pela Emissora e/ou por qualquer integrante
do seu Grupo Economico, de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcao ou atos lesivos a
administragao publica, incluindo, sem limitagao, as Leis Anticorrupgao; e

) cumpre rigorosamente a legislacio ambiental e trabalhista em vigor, adotando as
medidas e acOes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar e a corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social, sendo que a Emissora obriga-se, ainda, a proceder a todas as
diligéncias exigidas para suas atividades econdmicas, preservando o meio ambiente
e atendendo as determinacdes dos Orgaos municipais, estaduais e federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor, salvo nos casos em que, de boa-fé, esteja discutindo a sua aplicabilidade.

13.2 Indenizacdo: A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a
indenizar os Debenturistas e o Cedente por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas,
custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente ou
indiretamente incorridos e comprovados pelos Debenturistas e pelo Cedente, causados em
razao da falsidade ou incorrecao de qualquer de suas declaracoes e garantias prestadas nos
termos desta clausula 13.

13.2.1 Sem prejuizo do disposto no item 13.2 acima, a Emissora obriga-se a
notificar imediatamente o Agente Fiduciério, os Intervenientes e os Debenturistas
caso qualquer das declaracoes e garantias aqui prestadas torne-se inveridica ou

incorreta.
14. DISPOSICOES ANTICORRUPCAO
14.1 Inexisténcia de Condutas de Corrupcao: Cada Parte declara e garante, neste

ato, que (a) até a presente data, nao incorreu, nem qualquer integrante do seu Grupo
Econdomico ou seus Representantes incorreram, em qualquer das hipdteses a seguir; e
(b) tem ciéncia de que nao pode, nem qualquer integrante do seu Grupo Econémico ou seus
Representantes podem:
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(6))

(2)

(3)

4)

(5)

(6)

utilizar ou ter utilizado seus recursos para o pagamento de contribuicoes, presentes
ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a
atividade politica;

fazer ou ter feito qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo
seus familiares), nacionais ou estrangeiros;

realizar ou ter realizado acdo destinada a facilitar uma oferta, pagamento ou
promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagao
de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou
indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou
funcionério de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizacao publica internacional, ou qualquer pessoa agindo na fung¢ao
de representante de um governo ou candidato de partido politico), a fim de
influenciar qualquer acao politica ou obter uma vantagem indevida com violacdo da
lei aplicavel;

praticar ou ter praticado quaisquer atos para obter ou manter qualquer negbcio,
transacao ou vantagem comercial indevida;

realizar ou ter realizado qualquer pagamento, ou tomar qualquer acdo que viole
qualquer das Leis Anticorrupc¢ao; ou

realizar ou ter realizado um ato de corrupcao, pago propina ou qualquer outro valor
ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido.

14.1.1 Cada Parte declara e garante ter cuamprido, cumprir e se compromete
a cumprir as Obrigac¢oes Anticorrupcao.

14.1.2 A Emissora devera informar imediatamente, por escrito, ao Agente
Fiduciario e aos Intervenientes detalhes de qualquer violacao relativa as Obrigacoes
Anticorrupg¢ao em que eventualmente incorra a Emissora, qualquer integrante do seu

Grupo Econdmico e/ou seus Representantes.

14.1.3 A obrigacdo prevista no item14.1.2 acima é uma obrigacao
permanente e devera perdurar até o término da vigéncia desta Escritura.

14.1.4 Cada Parte declara e garante que nao se encontra, nem seus
Representantes se encontram, direta ou indiretamente, conforme aplicavel:

(a) sob investigacdo em virtude de dentincias de suborno e/ou corrupcao;
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(b) no curso de um processo judicial criminal e/ou administrativo em
decorréncia da violacao de qualquer Lei Anticorrupc¢ao;

(c) condenados ou indiciados sob a acusacao de corrupcao ou suborno;

(d) listados em alguma entidade governamental, tampouco conhecidos ou
suspeitos de praticas de terrorismo e/ou lavagem de dinheiro;

(e) sujeitos a restricoes ou sancoes econOmicas e de negobcios por qualquer
entidade governamental; e/ou

() banidos ou impedidos, de acordo com qualquer lei que seja imposta ou
fiscalizada por qualquer entidade governamental.

14.1.5 Cada Parte declara que, direta ou indiretamente, nio ira receber,
transferir, manter, usar ou esconder recursos que decorram de qualquer atividade
ilicita, bem como nao ira contratar como empregado ou, de qualquer forma, manter
relacionamento profissional com Pessoas envolvidas com atividades criminosas, em
especial aquelas previstas nas Leis Anticorrupcao, envolvendo lavagem de dinheiro,
trafico de drogas ou terrorismo.

14.1.6 Cada Parte declara e garante que (a) os seus atuais Representantes
nao sao funcionarios publicos ou empregados do governo; e (b) informara
imediatamente, por escrito, qualquer nomeacdo de seus Representantes como
funcionéarios publicos ou empregados do governo.

14.1.7 Cada Parte notificara prontamente, por escrito, a outra Parte, aos
Intervenientes, ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas a respeito (a) de qualquer
suspeita ou violacdo do disposto nas Leis Anticorrupcao e/ou das Obrigacoes
Anticorrupgao; (b) de participacdo em préaticas de suborno ou corrupcao; e (c) do
descumprimento de qualquer declaracao prevista nesta clausula 14.

14.1.8 Cada Parte se obriga a (a) cumprir estritamente as Obrigacoes
Anticorrupg¢ao; (b) monitorar seus Representantes e quaisquer entidades que
estejam agindo por sua conta ou em seu nome, para garantir o cumprimento das
Obrigacoes Anticorrupcao por eles; e (c) deixar claro em todas as suas transacoes
que exige cumprimento das Obrigacoes Anticorrupcao.

14.2 Assisténcia Reciproca: Caso qualquer das Partes ou dos Intervenientes venha
a ser envolvido em alguma situacdo ligada a corrupcao ou suborno, em decorréncia de agao
praticada por uma das Parte ou por seus Representantes, a Parte que tiver dado causa a
referida situacdo se compromete a assumir o respectivo 6nus, inclusive a apresentar os
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documentos que possam auxiliar a outra Parte ou qualquer dos Intervenientes em sua

defesa.

15. COMUNICACOES

15.1 As comunicagoes a serem enviadas por qualquer das Parte ou dos
Intervenientes nos termos desta Escritura deverao ser encaminhadas para os enderecos
abaixo:

(a) se para a Emissora:
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
CARTOES CONSIGNADOS II
Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar, Pinheiros
05407-003 Sao Paulo, SP
At.: Filipe Possa / Victoria de Sa
Tel.: (11) 3385-1800
E-mail: secfin@vert-capital.com
Site: seccred2.com.br

(b) se para o Agente Fiduciario:
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n°® 466, bloco B, conjunto 1401, Itaim Bibi
04534-002 Sao Paulo, SP
At.: Matheus Gomes Faria / Pedro Paulo de Oliveira
Telefone: (11) 3090-0447
E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br
Site: www.simplificpavarini.com.br

(c) se para o Cedente:
BANCO BMG S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, blocos 1 € 2, 10°, 119, 13° e 14°
andares (parte), salas 101, 102, 112, 131 e 141, Vila Nova Conceicao
04543-000 Sao Paulo, SP
At.: Celso Augusto Gambda / Daniel Karam Abdallah
Telefones: (11) 3067-2218 / 3067-2223

E-mails: celso.gamboa@bancobmg.com.br / daniel.karam@bancobmg.com.br

(d) se para o Agente de Calculo:
INTEGRAL-TRUST SERVICOS FINANCEIROS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 2° andar, conjunto 21 (parte), Jardim
Paulistano
01451-910 Sao Paulo, SP
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At.: Fabio Lopes / Adriano Boni
Telefones: (11) 3103-2540 / 3103-2505
E-mail: it.estruturacao@integraltrust.com

(e) se para o Agente de Conciliacao:
INTEGRAL INVESTIMENTOS LTDA.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 3° andar, Jardim Paulistano
01452-001 Sao Paulo, SP
At.: Marcelo Giraudon
Telefone: (11) 3103-9959
E-mails: marcelo@integralinvest.com.br / operacional@integralinvest.com.br /
juridico@integralinvest.com.br

(f) se para o Escriturador e Banco Liquidante:
BANCO BRADESCO S.A.
Ntcleo Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara
06029-900 Osasco, SP
At.: Debora Andrade Teixeira (Area de Liquidaciio) / Douglas Marcos da Cruz (Area
de Escrituracao)
Telefones: (11) 3684-9492/7911 / 3684-7691
E-mails: debora.teixeira@bradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /
douglas.cruz@bradesco.com.br / 4010.debentures@bradesco.com.br

(g) se para a B3:
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — SEGMENTO CETIP UTVM
Praca Antonio Prado, n°® 48, 4° andar
01010-901 Sao Paulo, SP
At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos — SCF
Telefone: (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

15.1.1 As comunicacdes serao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento”, expedido pela Empresa Brasileira de
Correios, ou por e-mail, nos enderecos acima. As comunicacoes feitas por e-mail
serao consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) ou haja resposta do destinatario.

16. DISPOSICOES GERAIS

16.1 Irrevogabilidade e Irretratabilidade: As Partes e os Intervenientes celebram a
presente Escritura em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando-se ao seu fiel, pontual e
integral cumprimento por si e por seus sucessores, a qualquer titulo.
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16.2 Modificacao: Toda e qualquer modificacdao, alteracdo ou aditamento a
presente Escritura somente sera valido se feito por instrumento escrito assinado pelas Partes
e pelos Intervenientes.

16.3 Interpretacao: As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui nao
expressamente definidos, grafados em portugués, bem como quaisquer outros de linguagem
técnica e/ou financeira ou nao, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente
Escritura, no cumprimento dos direitos e obrigacoes assumidos pelas Partes e pelos
Intervenientes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos, deverao ser
compreendidos e interpretados em consonancia com o conceito consagrado pelos usos e
costumes do mercado de capitais local.

16.4 Renuncia: Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da
presente Escritura. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer Parte ou Interveniente em
razao de qualquer inadimplemento das Partes ou dos Intervenientes prejudicara tais
direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rentincia aos
mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacao ou modificacao
de quaisquer outras obrigacGes assumidas pelas Partes ou pelos Intervenientes nesta
Escritura, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

16.5 Independéncia das Disposicoes: A invalidacao ou nulidade, no todo ou em
parte, de quaisquer das clausulas desta Escritura nao afetara as demais, que permanecerao
sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes e pelos Intervenientes, de todas
as suas obrigacdes aqui previstas. Ocorrendo a declaracio de invalidagdo ou nulidade de
qualquer clausula da presente Escritura, as Partes e os Intervenientes, desde ja, se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicao a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura, de termos e condicoes validos que reflitam os
termos e as condicdes da clausula invalidada ou nula, observados a intencao e o objetivo das
Partes e dos Intervenientes quando da negociacdo da clausula invalidada ou nula e o
contexto em que se insere.

16.6 Totalidade de Entendimentos: A presente Escritura constitui o dnico e
integral acordo entre as Partes e os Intervenientes com relacdo aos assuntos aqui tratados,
substituindo todos os outros documentos, cartas, memorandos ou propostas anteriores a
presente data.

16.7 Conhecimento Prévio: As Partes e os Intervenientes declaram que tiveram
prévio conhecimento de todas as clausulas e condicoes desta Escritura, concordando
expressamente com todos os seus termos.
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16.8 Cessdo: Fica, desde ja, convencionado que as Partes e os Intervenientes nao
poderao ceder, constituir Gravame ou transigir com sua posicao contratual ou quaisquer de
seus direitos, deveres e obrigacoes assumidos nesta Escritura.

16.9 Contratantes Independentes: As Partes e os Intervenientes sao considerados
contratantes independentes e nada na presente Escritura criara qualquer outro vinculo entre
eles, seja pelo aspecto empregaticio, seja por quaisquer outros aspectos, tais como agente
comercial, sociedade subsidiaria, representacao legal ou associacao de negbcios.

16.10 Titulo Executivo: Esta Escritura constitui titulo executivo extrajudicial nos
termos do artigo 784, III, do Cbdigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes e os
Intervenientes, desde j4, que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacdes assumidas nos termos da presente Escritura comportam execucao especifica,
submetendo-se as disposi¢oes dos artigos 497, 814 e seguintes do Cddigo de Processo Civil.

16.10.1 As Partes e os Intervenientes elegem o foro da cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser, para execucao da presente Escritura.

16.11 Contagem de Prazos: Salvo disposicao contraria nesta Escritura, os prazos
estabelecidos na presente Escritura serao computados de acordo com a regra prescrita no
artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do vencimento.

16.12 Despesas: Serao de responsabilidade exclusiva da Emissora todas e quaisquer
despesas incorridas com a Emissao e a Oferta Restrita, ou com a execucao dos valores
devidos nos termos desta Escritura, incluindo publicacdes, inscrigoes, registros, averbacoes
e a contratacdo do Agente Fiduciario e dos demais prestadores de servicos relacionados a
Emissao e a Oferta Restrita, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

16.12.1 Sao consideradas despesas da Emissora, para fins doitem 5.11.1
acima:

(a) as despesas com a gestdo, a realizacdo e a administracdo das Debéntures,
servicos estes que serdo prestados pela VERT Consultoria e Assessoria
Financeira Ltda., nos termos do “Instrumento Particular de Consultoria
Financeira e Outras Avencas” celebrado com a Emissora;

(b) as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao, tais
como o Agente Fiduciario, o Banco Liquidante, o Escriturador, os auditores
independentes da Emissora, a Agéncia de Classificacao de Risco e a B3;

(c) eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e
publicacao de documentacao de convocacao e societaria da Emissora;

52



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

(d) os honorarios, as despesas e os custos de terceiros especialistas, advogados,
auditores ou fiscais;

(e) eventuais despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Debenturistas;

§3) os honorérios e as demais verbas e despesas devidos ao Agente Fiduciario,
nos termos do item 11.7 acima;

(g) aremuneracao e todas as verbas devidas as institui¢oes financeiras em que se
encontrem abertas as contas correntes relacionadas a Emissao;

(h) as despesas com registros e movimentacao perante a ANBIMA, a CVM, a B3,
as juntas comerciais e os cartorios de registro de titulos e documentos;

(i) os honorarios de advogados, as custas e as despesas correlatas (incluindo
verbas de sucumbéncia), incorridos pela Emissora e/ou pelo Agente
Fiduciério na defesa de eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou
judiciais propostos contra a Emissora, desde que relacionados as Debéntures;

() os honoréarios e as despesas incorridos na contratacdo de servicos para
procedimentos extraordinarios, especificamente previstos nos Documentos
da Emissao e que sejam atribuidos a Emissora;

(k) quaisquer tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados por
lei; e

)] quaisquer outros honorérios, custos e despesas assumidos pela Emissora no
ambito da Emissao.

16.12.2 A Emissora devera informar ao Agente Fiduciario mensalmente, em
cada Data de Verificacdo, a Estimativa de Despesas e Encargos referente ao Periodo
de Calculo subsequente. Na respectiva Data de Recebimento do INSS, a Emissora e
o Agente Fiduciario, em conjunto, instruirao o Agente de Recebimento a transferir o
montante correspondente a Estimativa de Despesas e Encargos da Conta Vinculada
da Emissora para a conta de livre movimentacao de titularidade da Emissora, por ela
indicada.

16.12.3 Apos a transferéncia de recursos referida no item 16.12.2 acima, o
Agente Fiduciario somente aprovara novas transferéncias de recursos para
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pagamento de despesas e encargos da Emissora, referentes ao mesmo Periodo de
Calculo, desde que devidamente comprovados, de forma prévia, pela Emissora.

16.13 Renuncia ao Direito de Compensacao: A Emissora renuncia expressamente
ao direito de compensacdo no ambito da presente Escritura, ndo podendo compensar o
pagamento de quaisquer valores referentes as Debéntures em razao de deter ou vir a deter
créditos contra qualquer dos Debenturistas.

16.14 Intervenientes: Os Intervenientes declaram conhecer as obrigacoes aqui
previstas e concordam em cumprir com todas as disposi¢oes da presente Escritura, em
colaborar com a sua boa execucao, em nao praticar nenhum ato que possa conflitar ou violar
as disposicoes desta Escritura, e em notificar, por escrito, imediatamente as Partes sobre
qualquer ato, omissao ou fato que possa afetar o cumprimento da presente Escritura.

16.15 Lei Aplicavel: Esta Escritura é regida pelas leis da Repiblica Federativa do
Brasil.

17. FORO

17.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir

qualquer litigio ou controvérsia decorrente desta Escritura, com rentncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja ou venha a ser.

E, por estarem justos e contratados, as Partes e os Intervenientes firmam a presente
Escritura eletronicamente, na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Sao Paulo, 17 de dezembro de 2020.

(Restante da pagina intencionalmente em branco. Assinaturas na proxima pagina)
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ANEXO1

Este anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 1% (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie “Com Garantia
Real”, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados II” celebrado, em 17 de
dezembro de 2020, entre a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes
Consignados II e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
com a interveniéncia do Banco BMG S.A., da Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda. e
da Integral Investimentos Ltda.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO
“INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
“COM GARANTIA REAL”, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA
COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA SECURITIZADORA DE
CREDITOS FINANCEIROS CARTOES CONSIGNADOS II”

“AGE da Emissora” Assembleia geral extraordinaria da
Emissora, realizada em 17 de dezembro de
2020, que aprovou a Emissao

“Agéncia de Classificacao de Risco” (a) Fitch Ratings Brasil Ltda., agéncia de
classificacao de risco com sede na cidade do
Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Praca XV de Novembro, n® 20, sala 401
B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no
CNPJ sob o n°01.813.375/0001-33;
(b) Moody’s América Latina Ltda., agéncia
de classificacdo de risco com sede na cidade
de S3ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida das Nacoes Unidas, n° 12.551,
16° andar, conjunto 1601, Chacara Itaim,
CEP 04578-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 02.101.919/0001-05; ou (¢) Standard &
Poor’s Ratings do Brasil Ltda., agéncia de
classificacao de risco com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 201,
conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-
100, inscrita mno CNPJ sob o
n° 02.295.585/0001-40
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“Agente de Calculo”

Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda.,
sociedade limitada com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.744, 2° andar,
conjunto 21 (parte), Jardim Paulistano,
CEP 01451-910, inscrita no CNPJ sob o
n° 03.223.073/0001-30, OU Seu sucessor a
qualquer titulo

“Agente de Cobranca”

Banco BMG S.A,, instituicao financeira com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.830, blocos 1 e 2, 10°, 11°,
13° e 14° andares (parte), salas 101, 102,
112, 131 e 141, Vila Nova Conceicao,
CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.186.680/0001-74, ou seu sucessor a
qualquer titulo

“Agente de Conciliacao”

Integral Investimentos Ltda., sociedade
limitada com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°1.663, 3°andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no
CNPJ sob o n° 06.576.569/0001-86, ou seu
sucessor a qualquer titulo

»

“Agente de Recebimento

Banco Bradesco S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 60.746.948/0001-12, ou seu
sucessor a qualquer titulo

“Agente Fiduciario”

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda., instituicao
financeira com sede na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua
Sete de Setembro, n° 99, sala 2401, Centro,
CEP 20050-005, inscrita no CNPJ sob o
n° 15.227.994/0001-50, OU Seu Sucessor a
qualquer titulo
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“Amortizacao de Cessao”

Com relacdo a um Periodo de Calculo,
significa o montante efetivamente
transferido para a Emissora, calculado pelo
Agente de Calculo nos termos do Contrato
de Cessao e informado a Emissora, ao
Agente Fiducidrio e ao Agente de
Conciliacao, correspondente a Quantidade
Minima Mensal, sujeito a disponibilidade
de recursos na Conta Vinculada de Repasse
e na Conta Vinculada de Pagamentos
Voluntéarios

“Amortizacao de Cessao
Extraordinaria”

Com relacdo a um Periodo de Calculo,
significa o montante de Amortizacao de
Cessao que exceder a Demanda de Caixa
Ordinaria, decorrente da Demanda de
Caixa Extraordinaria

“Amortizacao de Cessao Voluntaria”

Em qualquer Periodo de Calculo em que a
Amortizacdo Pro Rata estiver vigente,
significa o montante especificado pelo
Cedente nos termos do Contrato de Cessao,
mediante envio de notificacao ao Agente de
Calculo, com copia para a Emissora, com
pelo menos 3(trés) Dias Uteis de
antecedéncia da Data de Verificacao, a ser
incluido na Quantidade Minima Mensal do
referido Periodo de Calculo, sujeito ao
recebimento de pagamentos pelo INSS e a
disponibilidade de recursos na Conta
Vinculada de Pagamentos Voluntarios e na
Conta Vinculada de Repasse.

A Amortizacdo de Cessdo Voluntaria nao
podera ocorrer (a) em montante superior a
2% (dois por cento) do Saldo Devedor das
Debéntures em um Periodo de Calculo;
e/ou (b)caso os recursos referentes a
Amortizacdo de Cessao Voluntaria de
qualquer dos ultimos 6 (seis) Periodos de
Célculo imediatamente anteriores nao
tenham sido utilizados para aquisicao de
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novos Direitos Creditérios, nos termos do
Contrato de Cessao

“Amortizacao de Principal”

Com relacdo a uma Data de Pagamento,
significa a amortizacdo do saldo do Valor
Nominal Unitario efetivamente realizada
em tal Data de Pagamento, nos termos do
item 5.10 da Escritura

“Amortizacao Extraordinaria
Compulsoria das Debéntures”

Amortizagdo extraordindria compulsoria
das Debéntures, nos termos do item 8.2 da
Escritura

“Amortizacao Pro Rata”

Regime de amortizacdo mediante o qual os
recursos oriundos dos Direitos Creditorios
Cedidos e dos Ativos Financeiros sao
utilizados para o pagamento das
Obrigacoes Garantidas até o limite da
Quantidade Minima Mensal, observados,
ainda, o cronograma descrito no Anexo II a
Escritura e a Ordem de Alocacdo dos
Recursos.

A Amortizagdo Pro Rata ¢é adotada
(a) ordinariamente, até a eventual
ocorréncia do Evento de Desalavancagem,
de um Evento de Aceleracao de Vencimento
ou de um Evento de Vencimento
Antecipado; ou (b) apés a ocorréncia do
Evento de Realavancagem, desde que nao
esteja em curso um Evento de Aceleracao de
Vencimento ou um Evento de Vencimento
Antecipado

“Amortizacao Sequencial”

Regime de amortiza¢do mediante o qual os
recursos oriundos dos Direitos Creditérios
Cedidos e dos Ativos Financeiros sao
integralmente utilizados para o pagamento
das Obrigacoes Garantidas, observada a
Ordem de Alocacao dos Recursos.

A Amortizacdo Sequencial sera adotada
(a) apos a eventual ocorréncia do Evento
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de Desalavancagem ou de um Evento de
Aceleracdo de Vencimento; e (b)até a
ocorréncia do Evento de Realavancagem,
desde que nao esteja em curso um Evento
de Aceleracao de Vencimento ou um Evento
de Vencimento Antecipado

“ANBIMA”

Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais

“Apropriacao Percentual da Cessao”

Valor determinado pelo Agente de Calculo,
em cada Data de Verificacio (apds a
determinacdo da Quantidade Minima
Mensal e da Amortizacdo de Cessao,
aplicaveis ao Periodo de Calculo em
questdo, e de sua transferéncia para a
Emissora), conforme a férmula abaixo:

- razdo entre (a) a soma (1) da Meta de
Remuneracao; (2) da diferenca entre (i) o
saldo do Valor Nominal Unitario projetado
para a proxima Data de Pagamento, antes
de ser realizada a Amortizacao de Principal
e a eventual Amortizacdo Extraordinaria
Compulsoria das Debéntures; e (ii) o saldo
do Valor Nominal Unitario na Data de
Verificacdo em questao; (3) da Estimativa
de Despesas e Encargos; e (4) da Meta de
Recomposicao da Reserva de Pagamentos;
e (b) o Saldo de Cessao Ajustado.

O valor apurado nos termos da férmula
acima devera vigorar até a Data de
Verificacdo imediatamente seguinte (antes
da apuracao da Quantidade Minima Mensal
e da Amortizacao de Cessao do Periodo de
Calculo subsequente)

“Arquivo de Prévia”

Arquivo eletronico referente as faturas
mensais dos Cartoes de Crédito, contendo
as informacoes sobre os Direitos
Creditorios ainda nao pagos, preparado
mensalmente e disponibilizado pela
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Processadora, até o 25° (vigésimo quinto)
dia de cada més-calendario. O Arquivo de
Prévia sera disponibilizado pela
Processadora ao Agente de Calculo

“Arquivo Remessa”

Arquivo eletronico gerado mensalmente
pelo Cedente e enviado a Dataprev, entre o
250 (vigésimo quinto) dia de um més-
calendario e o 2° (segundo) Dia Util do
meés-calendario seguinte, no qual sao
identificados os Devedores que deverao ter,
no 20 (segundo) més-calendério
imediatamente  subsequente,  parcela
correspondente ao  Valor  Minimo
descontada da respectiva folha de Beneficio

“Arquivo Retorno”

Arquivo eletronico contendo 0
processamento mensal do  Arquivo
Remessa, disponibilizado pela Dataprev,
até o ultimo Dia Util de cada més-
calendario, no qual sdao identificados os
Devedores e os respectivos montantes que
serdao descontados de suas folhas de
Beneficio, na Data de Recebimento do INSS
do meés-calendario imediatamente
subsequente. O Arquivo Retorno sera
disponibilizado pelo Agente de
Recebimento ao Agente de Calculo na
mesma Data de Calculo do seu recebimento
da Dataprev

“Assembleia Geral”

Assembleia geral de Debenturistas

“Ativos Financeiros”

Os seguintes ativos:

(a) Letras Financeiras do Tesouro
Nacional (LFT);

(b) demais titulos de emissao do
Tesouro Nacional, com prazo de
vencimento maximo de 1 (um) ano;
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(c) operacdes compromissadas, com
liquidez diaria, lastreadas em titulos
publicos federais, desde que sejam
contratadas com qualquer das
Instituicoes Autorizadas;

(d certificados de deposito
interfinanceiro, com liquidez diaria,
cujas rentabilidades sejam
vinculadas a Taxa DI, emitidos por
qualquer das Instituicoes
Autorizadas; e

(e) cotas de fundos de investimento
classificados como referenciados DI
ou de renda fixa de perfil
conservador, com liquidez diéria,
que tenham seu patrimonio
representado por titulos ou ativos de
renda fixa, pré ou pos-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou
pelo BACEN, e sejam administrados
por qualquer das Instituigoes

Autorizadas
“B3g” B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao — Segmento
CETIP UTVM
“BACEN” Banco Central do Brasil

“Banco Liquidante”

Banco Bradesco S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 60.746.948/0001-12, ou seu
sucessor a qualquer titulo

“Beneficio”

Beneficio previdenciario ou assistencial
pago pelo INSS

“Cartoes de Crédito”

Cartoes de crédito emitidos pelo Cedente
aos Devedores, no ambito do Convénio,
(a) que permitem aos Devedores realizar
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compras e/ou saques no territorio
brasileiro; e (b) cujo pagamento do Valor
Minimo é, como regra geral, efetuado pelo
INSS, por meio de consignacao em folha de
Beneficio

“Cedente”

Banco BMG S.A., instituicao financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n°® 1.830, blocos 1 e 2, 10°, 11°,
13° e 14° andares (parte), salas 101, 102,
112, 131 e 141, Vila Nova Conceicao,
CEP 04543-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 61.186.680/0001-74

“CETIP21"

CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios,
administrado e operacionalizado pela B3

“CMN”

Conselho Monetario Nacional

“Codigo ANBIMA de Ofertas”

Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores
Préaticas para Ofertas Publicas

“Conta Autorizada do Cedente”

Conta n°99999-7, de titularidade do
Cedente, mantida na agéncia n° 0001, do
Banco BMG S.A. (318)

“Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntarios”

Conta corrente especifica n° 24.731-6, de
titularidade do Cedente, mantida na
agéncia n®2011, do Agente de
Recebimento, e movimentada
exclusivamente pelo Agente de
Recebimento, conforme orientagio do
Agente de Conciliacado, na qual sao
recebidos os recursos correspondentes aos
Pagamentos Voluntarios efetuados pelos
Devedores ou por sua ordem

“Conta Centralizadora de Repasse”

Conta corrente especifica n® 11.088-4, de
titularidade do Cedente, mantida na
agéncia n°2011, do Agente de
Recebimento, e movimentada
exclusivamente pelo Agente de
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Recebimento, conforme orientacio do
Agente de Conciliacdo, na qual o INSS
realiza o pagamento dos Valores Minimos

“Conta Vinculada da Emissora”

Conta corrente especifica n° 5353-8, de
titularidade da Emissora, mantida na
agéncia n°3396, do Agente de
Recebimento, e movimentada
exclusivamente pela Emissora em conjunto
do Agente Fiduciario, para a qual serao
transferidos os recursos (a) decorrentes da
integralizacdio = das  Debéntures; e
(b) referentes aos Direitos Creditorios
Cedidos e aos Ativos Financeiros. Os
direitos sobre a Conta Vinculada da
Emissora serao cedidos fiduciariamente aos
Debenturistas

“Conta Vinculada de Pagamentos
Voluntarios”

Conta corrente especifica n® 11.486-3, de
titularidade do Cedente, mantida na
agéncia n®2011, do Agente de
Recebimento, e movimentada
exclusivamente pelo Agente de
Recebimento, conforme orientacdo do
Agente de Conciliacdo, para a qual serdo
transferidos os recursos correspondentes
aos Pagamentos Voluntéarios dos Direitos
Creditoérios Cedidos que forem recebidos na
Conta Centralizadora de Pagamentos
Voluntarios. Os direitos sobre a Conta
Vinculada de Pagamentos Voluntarios
serao  cedidos fiduciariamente aos
Debenturistas

“Conta Vinculada de Repasse”

Conta corrente especifica n® 11.450-2, de
titularidade do Cedente, mantida na
agéncia n°2011, do Agente de
Recebimento, e movimentada
exclusivamente pelo Agente de
Recebimento, conforme orientacao do
Agente de Conciliacao, para a qual serao
transferidos os recursos referentes aos
Valores Minimos dos Direitos Creditorios
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Cedidos que forem recebidos na Conta
Centralizadora de Repasse. Os direitos
sobre a Conta Vinculada de Repasse serao
cedidos fiduciariamente aos Debenturistas

“Contrato de Agente de Calculo”

“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Desenvolvimento e Manutencao de
Software e Outras Avencas” a ser celebrado
entre o Cedente e o Agente de Calculo, com
a interveniéncia da Emissora

“Contrato de Agente de Conciliacao”

“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Conciliacdo e Outras Avencas” a ser
celebrado entre o Cedente e o Agente de
Conciliacado, com a interveniéncia do
Agente de Céalculo e da Emissora

“Contrato de Cessao”

“Contrato de Cessao e Aquisicao de Direitos
Creditorios e Outras Avencas” a ser
celebrado entre o Cedente e a Emissora,
com a interveniéncia do Agente de Calculo,
do Agente de Conciliacio e do Agente
Fiduciario, por meio do qual o Cedente se
comprometerd a ceder, e a Emissora se
comprometerd a adquirir, os Direitos
Creditorios Cedidos

“Contrato de Cobranca de
Inadimplidos”

“Contrato de Cobranca de Direitos
Creditorios Inadimplidos” a ser celebrado
entre a Emissora e o Agente de Cobranca,
com a interveniéncia do Agente Fiduciario

“Contrato de Contas
Centralizadoras”

“Contrato de Prestagdo de Servicos de
Depositario” celebrado, em 2 de junho de
2016, entre o Cedente e o Agente de
Recebimento, conforme aditado de tempos
em tempos

“Contrato de Contas Vinculadas”

“Contrato de Prestacdo de Servicos de
Depositario” a ser celebrado entre o Agente
de Recebimento, o Cedente e o Agente de
Conciliacdo, com a interveniéncia da
Emissora
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“Contrato de Distribuicao”

“Contrato de Coordenacao, Colocacdo e
Distribuicdo = Pablica, com Esforcos
Restritos, de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes, da Espécie “Com
Garantia Real”, em Série Unica, da
12 (Primeira) Emissao da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartoes Consignados II” a ser celebrado
entre a Emissora e o Coordenador Lider,
com a interveniéncia do Cedente

“Contrato de Garantia — Cedente”

“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Relativos as Contas Vinculadas e Outras
Avencas” a ser celebrado entre o Cedente e
o Agente Fiduciario, com a interveniéncia
da Emissora

“Contrato de Garantia — Emissora’

9

“Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios e Outras Avencas” a ser
celebrado entre a Emissora e o Agente
Fiduciario, com a interveniéncia do
Cedente

“Contrato dos Cartoes BMG”

“Regulamento de Utilizacao do Cartao de
Crédito Consignado Emitido pelo Banco
BMG (BMG Card e BMG Master)”
registrado no 3° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Registro Civil de
Pessoa Juridica da Capital de Sao Paulo,
sob n° 9.050.975, em 10 de setembro de
2020, a margem do registro n°® 8905949,
em 17 de abril de 2015, e suas posteriores
alteracoes averbadas a margem do referido
registro, conforme aditado de tempos em
tempos, que define os termos e condig¢oes
gerais referentes a emissao e a utilizacao do
Cartao de Crédito. Cada Devedor, mediante
a assinatura do Termo de Adesdo e
Autorizacao, adere a todos os termos e
condicoes do Contrato dos Cartoes BMG
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“Convénio”

Convénio celebrado entre o Cedente, o
INSS e a Dataprev, para pagamento do
Valor Minimo, mediante desconto na folha
de Beneficio do respectivo Devedor, nos
termos da Instrucao Normativa
INSS/PREV n° 28, de 16 de maio de 2008,
conforme aditado de tempos em tempos

“Coordenador Lider”

Integral Access Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., instituicao
financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n°1.663, 3°andar, Jardim
Paulistano, CEP 01452-001, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 34.978.626/0001-99

“Critérios de Elegibilidade”

Critérios de elegibilidade estabelecidos no
item 3.1 do Contrato de Cessao

43 CVM »

Comissao de Valores Mobiliarios

“Data de 12 Integralizacao”

Data em que ocorrer a 12 (primeira)
integralizacao das Debéntures

“Data de Aquisicao e Pagamento”

Cada Dia Util em que ocorrer o pagamento
do Preco de Aquisicdo referente a cessdo
dos Direitos Creditorios Cedidos e a
celebracao do respectivo Recibo de Cessao

“Data de Calculo”

Todo Dia Util

“Data de Emissiao”

Para todos os fins e efeitos legais, 17 de
dezembro de 2020

“Data de Pagamento”

Data em que serdo realizados a
Amortizacao de Principal e o pagamento da
Remuneracio, correspondente a cada uma
das datas estipuladas no AnexolIl a
Escritura, sendo certo que se tal data nao
for um Dia Util, a Data de Pagamento
correspondente serda o Dia Util
imediatamente subsequente
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“Data de Recebimento do INSS”

52 (quinta) Data de Célculo de cada més-
calendario, nos termos do Convénio e da
regulamentacio em vigor, conforme
alterada de tempos em tempos

“Data de Recompra dos Direitos
Creditorios Cedidos”

Data da recompra dos Direitos Creditorios
Cedidos, nos termos da clausulai13 do
Contrato de Cessao, a qual devera ocorrer no
Dia Util imediatamente anterior a uma Data
de Pagamento

“Data de Resgate Antecipado
Facultativo”

Data do Resgate Antecipado Facultativo,
nos termos do item 8.5 da Escritura, que
devera ocorrer na Data de Pagamento
imediatamente posterior a Data de
Recompra dos Direitos Creditorios Cedidos

“Data de Vencimento”

Data de vencimento das Debéntures,
correspondente a udltima Data de
Pagamento estipulada no AnexolIl a
Escritura, sendo certo que se tal data nao
for um Dia Util, a Data de Vencimento ser4
o Dia Util imediatamente subsequente

“Data de Verificacao”

42 (quarta) Data de Calculo de cada més-
calendario, sendo certo que, em caso de
alteracao da Data de Recebimento do INSS,
por qualquer motivo, a Data de Verificacao
devera ser também alterada

“Dataprev” Empresa de Tecnologia e Informacgoes da
Previdéncia Social
“Debéntures” Debéntures simples, ndo conversiveis em

acoes, da espécie “com garantia real”, em
série Unica, para distribuicao publica com
esforgos restritos, nos termos da Instrugao
CVM n° 476/09, emitidas no ambito da
Emissao

“Debéntures em Circulacao para
Fins de Apuracao de Quérum”

Todas as Debéntures subscritas e
integralizadas, excluidas aquelas
(a) mantidas em tesouraria ou, de outra
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forma, de titularidade da Emissora ou do
Cedente; ou (b) de titularidade (1) direta
ou indiretamente, de integrantes do Grupo
Econoémico da Emissora ou do Cedente, de
Pessoas ligadas a Emissora ou ao Cedente
ou de fundos de investimento
administrados por Pessoas ligadas a
Emissora ou ao Cedente; (2)dos
Representantes da Emissora, do Cedente
ou de integrantes do Grupo Economico da
Emissora ou do Cedente; (3) de Pessoas,
direta ou indiretamente, relacionadas a
qualquer das Pessoas referidas
anteriormente, incluindo os seus conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes,
colaterais e parentes até o 2° (segundo)
grau; e (4) de Pessoas que, de qualquer
outra forma, se encontrem em situacao de
conflito de interesses

“Debenturistas”

Os titulares das Debéntures, a qualquer
tempo

“Déficit de Reposicio de Direitos
Creditorios”

Com relacdo a cada Data de Verificacao e
considerados pro forma os pagamentos a
serem realizados na Data de Pagamento
imediatamente seguinte (com excecao da
Amortizacdo de Cessdao Extraordinaria),
significa o maior entre (a) o (zero); e (b) a
diferenca entre (1) o Saldo Devedor das
Debéntures; e (2) o produto (i) do Saldo
Ajustado dos Direitos Creditorios Cedidos
Até Vencimento; e (ii)do Fator de
Ponderacao

“Demanda de Caixa Agregada”

Com relagdo a uma Data de Verificacao,
significa a soma (a) da Demanda de Caixa
Ordinaria; e (b) da Demanda de Caixa
Extraordinaria

“Demanda de Caixa Extraordinaria”

Com relacdo a uma Data de Verificagao,
significa a soma (a) do Déficit de Reposicao
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de Direitos Creditérios; e (b)da
Amortizacao de Cessao Voluntaria

“Demanda de Caixa Ordinaria”

Com relagdio a uma Data de Calculo,
significa a somatodria entre (a) a Meta de
Amortizacao; (b) a Meta de Remuneracao;
(c) a Estimativa de Despesas e Encargos; e
(d) a Meta de Recomposicao da Reserva de
Pagamentos.

Para fins de determinacao da Demanda de
Caixa Ordinéria:

(D a Estimativa de Despesas e
Encargos e a Meta de Recomposicao
da Reserva de Pagamentos,
determinadas em uma Data de
Verificacao, serdo validas para o
Periodo de Célculo subsequente e
serao mantidas constantes até que
sejam determinadas na proxima
Data de Verificacao, em relacao aos
Periodos de Capitalizacao
posteriores; e

(2) a Meta de Remuneracao devera ser
recalculada diariamente
considerando, como Taxa DI
aplicavel a periodos futuros, a mais
recente Taxa DI divulgada.

A Demanda de Caixa Ordinaria devera ser
calculada, em relacdo a cada Periodo de
Calculo, até a Data de Verificacdo que
delimita o seu final. Ap6s a apuracao da
Quantidade Minima Mensal e da
Amortizacdo de Cessdo referentes a um
Periodo de Célculo, a Demanda de Caixa
Ordinaria passara a ser calculada com
relacdo ao Periodo de Calculo subsequente

“Despesas Iniciais da Emissao”

Montante necessario para composicao da
12 (primeira) Reserva de Pagamentos e
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para pagamento das despesas iniciais da
Emissao, conforme tabela constante do
Anexo III a Escritura

“Devedor” Qualquer  pessoa, pensionista ou
aposentada, (a) que recebe Beneficio pago
pelo INSS e é titular do Cartao de Crédito;
(b) que assinou ou venha a assinar o Termo
de Adesao e Autorizacao; e (¢) que solicitou
ou venha a solicitar, ao Cedente, a liberacao
do respectivo limite de crédito

“Devedor Cedido” Devedor identificado, por ndmero de
Beneficio, niimero de contrato e nimero de
CPF, em um Termo de Cessdo. Nos termos
do Contrato de Cessdo, em cada Data de
Aquisicdo e Pagamento, sera cedida a
totalidade dos Direitos Creditorios devidos
por um Devedor Cedido, de acordo com o
numero de CPF, ou seja, os Direitos
Creditorios relacionados a todos os
numeros de Beneficios do respectivo
Devedor

“Dia Util” (a) com relacdo a qualquer obrigacao
pecuniaria que seja cumprida por meio da
B3, qualquer dia que ndo seja sédbado,
domingo, feriado nacional ou data em que,
por qualquer motivo, ndo haja expediente
na B3; (b)com relacio a qualquer
obrigacdo pecuniiria que nado seja
cumprida por meio da B3, qualquer dia que
nao seja sdbado ou domingo e no qual haja
expediente nos bancos comerciais na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo; e
(¢) com relacao a qualquer obrigacao nao
pecuniaria prevista na Escritura, qualquer
dia que nao seja sidbado, domingo ou
feriado na cidade de Sdo Paulo, Estado de
Sao Paulo

“Direitos Creditorios” Todos os direitos creditorios, presentes e
futuros, de titularidade do Cedente, na
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qualidade de emissor dos Cartoes de
Crédito, contra os Devedores, decorrentes
da utilizacdo, a qualquer tempo, dos
Cartoes de Crédito, incluindo para saques
e/ou compras, e de quaisquer outros
valores devidos por tais Devedores nos
termos do Contrato dos Cartoes BMG

“Direitos Creditdrios Cedidos”

Direitos Creditérios vincendos, atuais e
futuros, cujos Devedores sejam
identificados, por ntimero de Beneficio,
namero de contrato e nimero de CPF, nos
Termos de Cessao, respeitado o disposto no
Contrato de Cessdo, notadamente no seu
item 2.2

“Disponibilidades”

Sao, em conjunto, (a) os recursos em caixa
da Emissora; (b) os depositos bancarios a
vista em Instituicdo Autorizada mantidos
pela Emissora; e (c¢) os demais Ativos
Financeiros de titularidade da Emissora

“Documentos Comprobatdrios”

Documentos que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios, quais sejam: (a)o
Contrato dos Cartoes BMG; (b) o Arquivo
de Prévia; e (¢) o Arquivo Retorno

“Documentos da Emissao”

Em conjunto, a Escritura, o Contrato de
Cessao, o Contrato de Garantia — Cedente,
o Contrato de Garantia — Emissora, o
Contrato de Cobranca de Inadimplidos, o
Contrato de Agente de Calculo, o Contrato
de Agente de Conciliagdo, o Contrato de
Contas Centralizadoras, o Contrato de
Contas Vinculadas e o Contrato de
Distribuicao

“Efeito Adverso Relevante”

Qualquer circunstancia ou fato, atual ou
contingente, alteracdo ou efeito sobre a
Emissora que, em conjunto, a critério
fundamentado e de boa-f¢ dos
Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral, modifique adversamente a condi¢ao
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econdmica, financeira, juridica ou de
qualquer outra natureza da Emissora, de
modo a afetar a capacidade da Emissora de
cumprir as suas obrigacoes decorrentes dos
Documentos da Emissao, da Emissao e/ou
da Oferta Restrita

“Emissao” 12 (primeira) emissao das Debéntures pela
Emissora, no montante total de
R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais)

“Emissora” Companhia Securitizadora de Créditos

Financeiros = Cartoes  Consignados II,
sociedade an6nima com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 7° andar,
Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 35.522.178/0001-87

“Encargos Moratorios”

Encargos incidentes sobre os débitos em
atraso, nos termos do item 5.16 da Escritura

“Escritura”

“Instrumento Particular de Escritura da
12 (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da
Espécie “Com Garantia Real”, em Série
Unica, para Distribuicio Publica com
Esforcos  Restritos, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros
Cartoes Consignados II” celebrado, em 17
de dezembro de 2020, entre a Emissora e o
Agente Fiduciario, com a interveniéncia do
Cedente, do Agente de Célculo e do Agente
de Conciliacdo, conforme aditado de
tempos em tempos

“Escriturador”

Banco Bradesco S.A., instituicao financeira
com sede na cidade de Osasco, Estado de
Sao Paulo, no Nucleo Cidade de Deus, s/n°,
Vila Yara, CEP 06029-900, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 60.746.948/0001-12, ou seu
sucessor a qualquer titulo
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“Estimativa de Despesas e Encargos”

Montante estimado de despesas e encargos
de responsabilidade da  Emissora,
referentes a Emissao, conforme
determinado pela Emissora em cada Data
de Verificacao, referente ao Periodo de
Calculo imediatamente subsequente

“Estimativa de Montante de
Recebimento do INSS com base no
Histérico”

O menor valor entre (a) o montante total
pago pelo INSS na tultima Data de
Recebimento do INSS; e (b) a média entre
os pagamentos realizados pelo INSS nos
3 (trés) ultimos meses, em qualquer dos
casos, exclusivamente com referéncia aos
Direitos Creditorios Cedidos

“Evento de Desalavancagem”

(a) verificacao, pelo Agente de Conciliacao,
com base em informacoes disponibilizadas
pelo Agente de Calculo, em uma Data de
Verificacdo, de que o Indice de Cobertura
e/ou o Indice de Liquidez sdo menores que
1,00 (um inteiro); (b) nao recebimento do
Arquivo Retorno referente a uma Data de
Recebimento do INSS, enviado pela
Dataprev, até a Data de Verificacao
correspondente; ou (¢) nao recebimento do
Arquivo de Prévia, enviado pela
Processadora, até a Data de Verificacao
correspondente.

A ocorréncia do Evento de Desalavancagem
enseja a mudanca do regime de
amortizacdo da Amortizacao Pro Rata para
a Amortizagao Sequencial

“Evento de Realavancagem”

Caso o Evento de Desalavancagem esteja
em curso, o Evento de Realavancagem sera
considerado como tendo ocorrido nas
seguintes hipoteses:

(a) caso tenha ocorrido o evento
previsto na alinea (a) da definicao
de “Evento de Desalavancagem”,
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verificacdo, pelo Agente de Calculo,
em uma Data de Verificacao, de que
o Indice de Cobertura e o Indice de
Liquidez sdo maiores que 1,02 (um
inteiro e dois centésimos);

(b) caso tenha ocorrido o evento
previsto na alinea (b) da definicdo
de “Evento de Desalavancagem”,
regularizacdo do envio do Arquivo
Retorno pela Dataprev, até a Data
de Verificacgdo  imediatamente
seguinte, conforme verificado pelo
Agente de Calculo; e

(c) caso tenha ocorrido o evento
previsto na alinea (¢) da definicdo
de “Evento de Desalavancagem”,
regularizacdo do envio do Arquivo
de Prévia pela Processadora, até a
Data de Verificacdo imediatamente
seguinte, conforme verificado pelo
Agente de Célculo.

Fica esclarecido que o Evento de
Realavancagem nao sera considerado como
tendo ocorrido caso um Evento de
Aceleracio de Vencimento ou um Evento de
Vencimento Antecipado tenha ocorrido

“Eventos de Aceleracao de
Vencimento”

Eventos previstos no item 9.1 da Escritura,
cuja ocorréncia enseja a mudanca do
regime de amortizacao da Amortizacao Pro
Rata para a Amortizacdo Sequencial, de
forma definitiva, independentemente de
deliberacao pela Assembleia Geral

“Eventos de Retencao dos
Pagamentos Voluntarios”

Verificacdo, pelo Agente de Conciliacao,
com base em informaco6es disponibilizadas
pelo Agente de Célculo, em uma Data de
Calculo, de que (a) a Demanda de Caixa
Ordinaria é superior a Projecio de
Montante de Recebimento do INSS do Més;
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ou (b) o Indice de Cobertura é menor que
1,00 (um inteiro)

“Eventos de Vencimento Antecipado”

Eventos previstos no item 9.2 da Escritura,
cuja ocorréncia enseja o vencimento
antecipado das Debéntures

“Fator de Ponderacao”

83,3333% (oitenta e trés inteiros e trés mil
trezentos e trinta e trés décimos milésimos
por cento)

“Gravame”

Com relacdo a qualquer bem, direito ou
ativo, qualquer oOnus, hipoteca, penhor,
anticrese, direitos reais de garantia,
preempcio, garantia, gravame, encargo,
usufruto, fideicomisso, alienacao ou cessao
fiduciaria, alienacdo com ou sem reserva de
dominio, penhora, arresto, embargo,
direito de participacdo, opcao de compra,
opcao de venda, direito de preferéncia,
direito de primeira oferta, direito de
negociacdo ou de aquisicao, ou outras
restricoes de natureza semelhante

“Grupo Econéomico”

Em relacdo a determinada Pessoa, o grupo
constituido por tal Pessoa, por seus
controladores (inclusive pertencentes ao
grupo de controle) e pelas Pessoas, direta
ou indiretamente, controladas, coligadas ou
sob controle comum da referida Pessoas

“Horizonte de Liquidez”

Com relacdo a cada Data de Verificacao,
intervalo de tempo entre a Data de
Verificacdo em questdo (inclusive) e a
122 (décima segunda) Data de Pagamento
(inclusive) subsequente ao més em questao

“Indice de Cobertura”

Indice calculado pelo Agente de Calculo, em
cada Data de Calculo, conforme a férmula
abaixo:

(Saldo Ajustado dos Direitos Creditorios
Cedidos Até Vencimento x Fator de
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Ponderacao + Valor das Disponibilidades)
/ Saldo Devedor das Debéntures

O Indice de Cobertura devera ser igual ou
maior que 1,00 (um inteiro). O Agente de
Calculo informarda o resultado da
verificacio do Indice de Cobertura ao
Cedente, a Emissora e ao Agente Fiduciario,
por meio eletronico, em formato
previamente acordado, em cada Data de
Verificacao

“Indice de Liquidez”

Indice calculado pelo Agente de Calculo, em
cada Data de Verificacdo, como o menor
entre os Indices de Liquidez Mensais.

O Indice de Liquidez deveri ser igual ou
maior que 1,00 (um inteiro). O Agente de
Calculo informara o resultado da
verificacio do Indice de Liquidez ao
Cedente, a Emissora e ao Agente Fiduciario,
por meio eletrénico, em formato
previamente acordado, em cada Data de
Verificagao

“Indice de Liquidez Mensal”

Indice calculado pelo Agente de Calculo, em
cada Data de Verificacdo, com relacao a
cada um dos “N” meses dentro do
Horizonte de Liquidez, conforme féormula a
seguir:

(Valor Presente a CDI das Projecoes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios até o N-ésimo Més x
Fator de Ponderacao +
Valor das Disponibilidades -

N x Estimativa de Despesas e Encargos)
Valor Presente a CDI das Projecoes de
Fluxo de Caixa das Debéntures até o
N-ésimo Més
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“Informacoes Confidenciais”

Todos os documentos e informacoes a que
as Partes e os Intervenientes tiverem acesso
por meio ou no ambito da negocia¢ao ou do
cumprimento das obrigacoes estabelecidas
nos Documentos da Emissao, sejam eles
verbais, escritos, impressos ou eletronicos,
de natureza técnica, financeira ou
comercial, sejam preparados por qualquer
das Partes ou dos Intervenientes, ou por
qualquer de seus Representantes, antes ou
ap6s a assinatura dos Documentos da
Emissao

“INSS”

Instituto Nacional do Seguro Social

“Instituicoes Autorizadas”

Qualquer das Instituicoes Elegiveis que
possua classificacao de risco de crédito de
longo prazo, atribuida pela Agéncia de
Classificacao de Risco, igual ou superior
(a) a classificacdo de risco mais elevada
dentre as Instituicoes Elegiveis; ou (b) a
classificacio de risco conferida as
Debéntures, o que for maior.

Caso uma Instituicdo Autorizada, que atue
como contraparte ou prestadora de servicos
da Emissora, tenha a sua classificagdo de
risco rebaixada para patamar inferior ao
descrito acima, a Emissora substituira
referida instituicdo por outra Instituicao
Autorizada no prazo maximo de 30 (trinta)
dias

“Instituicoes Elegiveis”

Qualquer das seguintes instituicoes
financeiras: (a) Itad Unibanco S.A;
(b) Banco Bradesco S.A.; (c¢)Banco
Santander (Brasil) S.A.; (d) Banco do
Brasil S.A.; ou (e)Caixa Econdmica
Federal

“Interveniente” ou “Intervenientes”

Tem o significado que é atribuido no
preambulo do presente instrumento,
conforme aplicavel
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“Investidores Profissionais”

Investidores  profissionais, = conforme
definidos no artigo 9°-A da Instrucao CVM
n° 539, de 13 de janeiro de 2013

“Investidores Qualificados”

Investidores  qualificados, conforme
definidos no artigo 9°-B da Instrucao CVM

n° 539/13

“JUCESP” Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
“Leis Anticorrupc¢ao” Em conjunto, as normas aplicaveis a

qualquer Pessoa que versem sobre atos de
corrupgao ou atos lesivos a administragao
publica, incluindo, sem limitacao, a Lei
n° 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei
n° 9.613, de 3 de marco de 1998, a Lei
n®12.846, de 1° de agosto de 2013, o
Decreto n° 8.420, de 18 de marco de 2015,
o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA)
e o UK Bribery Act

“Limite de Amortizacao
Extraordinaria Compulsoria das
Debéntures”

Montante maximo que poderé ser objeto da
Amortizagdo Extraordinaria Compulsoria
das Debéntures, em uma Data de
Pagamento, correspondente a
98% (noventa e oito por cento) do Saldo
Devedor das Debéntures

“MDA”

Mobdulo de Distribuicaio de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3

“Meta de Amortizacao”

Montante a ser pago em cada Data de
Pagamento, a titulo de Amortizacao de
Principal, determinado nos termos do
item 5.10 da Escritura

“Meta de Remuneracao”

Com relacio a uma Data de Calculo,
significa o  valor projetado da
Remuneracao, referente ao Periodo de
Calculo que se encerra na Data de
Pagamento imediatamente subsequente
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“Meta de Recomposicao da Reserva
de Pagamentos”

Valor necessario para que o valor da
Reserva de Pagamentos seja recomposto ao
seu valor estipulado nos termos da
Escritura

“Montante de Pagamentos
Voluntarios”

Com relagdio a uma Data de Calculo,
significa o valor agregado dos Pagamentos
Voluntéarios recebidos na Conta
Centralizadora de Pagamentos Voluntarios,
desde a data de recebimento do tultimo
Arquivo de Prévia disponibilizado pela
Processadora até a Data de Célculo
imediatamente anterior

“Montante de Pagamentos
Voluntarios Liberado”

Com relacio a uma Data de Calculo,
significa o valor agregado dos Pagamentos
Voluntarios transferidos para a Conta
Autorizada do Cedente, desde a data de
recebimento do dltimo Arquivo de Prévia
disponibilizado pela Processadora até a
Data de Calculo imediatamente anterior

“Ntmero Dias Uteis Més”

Numero de Dias Uteis em um determinado
Periodo de Céalculo

“Obrigacoes Anticorrupcao”

Obrigacoes de (a) conduzir os negocios em
conformidade com as Leis Anticorrupc¢ao
aplicaveis; e (b) instituir e manter politicas
e procedimentos elaborados para garantir a
continua conformidade com as Leis
Anticorrupcao aplicaveis

“Obrigacoes Garantidas”

Todas e quaisquer obrigacdes pecunidrias,
principais e acessorias, assumidas pela
Emissora na Escritura, incluindo, mas nao
se limitando a, o valor total da divida
representada pelas Debéntures, acrescida
da Remuneracao, dos Encargos Moratorios
aplicaveis, quaisquer custas e despesas
judiciais e honorarios advocaticios
incorridos na protecido dos interesses dos
Debenturistas, e quaisquer outras despesas
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de responsabilidade da Emissora previstas
na Escritura

“Oferta Restrita” Distribuicao ptblica, com esforcos restritos
de colocacdo, das Debéntures, nos termos
da Instrucao CVM n° 476/09

“Opcao de Compra” Opcao de compra da totalidade das acoes de

emissao da Emissora, a ser exercida pelo
Cedente, ou por quem este indicar, nos
termos do instrumento proprio, e desde que
mediante prévia e expressa aprovacao da
Assembleia Geral

“Ordem de Alocacao dos Recursos”

Ordem de alocacdo dos recursos
decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, definida no item 5.11.1 da
Escritura

“Pagamentos Voluntarios”

Pagamentos voluntéarios, totais ou parciais,
pelos Devedores ou por sua ordem, via
boleto bancéario, das faturas dos Cartoes de
Crédito

“Parte” ou “Partes”

Tem o significado que é atribuido no
preambulo do presente instrumento

“Periodo de Calculo”

(a) para o 1° (primeiro) Periodo de Calculo,
considerar-se-a o intervalo de tempo que se
inicla na Data de 12 Integralizacdo e
termina na 12 (primeira) Data de
Pagamento; e (b) para os demais Periodos
de Célculo, considerar-se-a o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento
imediatamente anterior e termina na Data
de Pagamento do respectivo Periodo de
Calculo, sendo certo que cada Periodo de
Calculo sucede o anterior, sem solucao de
continuidade, até a Data de Vencimento ou
a data do resgate antecipado integral das
Debéntures, conforme o caso
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“Pessoa”

Qualquer pessoa natural, pessoa juridica
(de direito publico ou privado),
personificada ou nao, associagao, parceria,
sociedade de fato ou sem personalidade
juridica, fundo de investimento,
condominio, trust, joint venture, veiculo de
investimento, universalidade de direitos,
comunhao de recursos ou qualquer
organizacdo que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns,
inclusive previdéncia privada patrocinada
por qualquer pessoa juridica, ou qualquer
outra entidade de qualquer natureza

“Plano de Distribuicao”

Plano de distribuicdo das Debéntures, no
ambito da Oferta Restrita, conforme
descrito no Contrato de Distribui¢ao

“Preco de Aquisicao”

Preco de aquisicao dos Direitos Creditérios
Cedidos, a ser pago pela Emissora ao
Cedente em cada Data de Aquisicao e
Pagamento, calculado pelo Agente de
Calculo conforme a férmula prevista no
item 5.1 do Contrato de Cessao

“Preco de Recompra Facultativa”

Preco da Recompra Facultativa, definido nos
termos do item 13.1.1 do Contrato de Cessao

“Processadora”

(a) Conductor Tecnologia S.A., com sede
na cidade de Barueri, Estado de Sao Paulo,
na Avenida Tamboré, n° 267, Bloco Sul,
27°% andar, conjunto 271-A, Tamboré,
CEP 06460-000, inscrita no CNPJ sob o
n° 03.645.772/0001-79; e/ou (b) qualquer
outra empresa que venha a ser contratada
pelo Cedente para prestar os servicos de
processamento das faturas dos Cartoes de
Crédito

“Projecao Ajustada de Fluxo de Caixa
dos Direitos Creditérios”

Com relacao a cada Devedor Cedido e cada
Data de Pagamento vincenda, significa o
produto de (a) (100% — Provisdo para
Inadimpléncia Individual); e (b) a Projecao
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de Pagamento Mensal referente ao més de
tal Data de Pagamento

“Projecao de Montante de
Recebimento do INSS do Més”

Caso o Arquivo Retorno ainda nao tenha
sido recebido, ou seja, durante o periodo
entre uma Data de Recebimento do INSS e
a data de recebimento do Arquivo Retorno
imediatamente seguinte, valor
correspondente a 90% (noventa por cento)
da Estimativa de Montante de Recebimento
do INSS com Base no Historico.

Caso o Arquivo Retorno tenha sido
recebido, montante correspondente ao
valor a ser pago pelo INSS na proxima Data
de Recebimento do INSS, referente aos
Direitos Creditérios Cedidos, conforme
informado pelo Agente de Calculo

“Projecao de Pagamento das
Debéntures no Horizonte de
Liquidez”

Em cada Data de Verificacao, com relacao a
cada Data de Pagamento no Horizonte de
Liquidez, significa a projecio de
Amortizacao de Principal e do pagamento
da Remuneracdo, referentes a totalidade
das Debéntures, determinada pelo Agente
de Calculo conforme o disposto a seguir:

(a) a Amortizacao de Principal devera
corresponder a Meta de
Amortizagao, determinada
conforme o cronograma do Anexo II
a Escritura, considerando a
Amortizagao Pro Rata;

(b) a Remuneracao, a ser paga em cada
Data de Pagamento no Horizonte de
Liquidez, sera calculada pro rata
temporis desde a Data de
12 Integralizacdo ou a Data de
Pagamento imediatamente anterior,
o que tiver ocorrido por ultimo, até
a Data de Pagamento em questao; e
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(c) para efeito desse célculo,
considerar-se-4, como Taxa DI
aplicavel a periodos futuros, a mais
recente Taxa DI divulgada

“Projecao de Pagamento Mensal” Em cada Data de Verificacao, com relacao a
cada Devedor Cedido e cada més, significa
o menor entre (a) o Valor Minimo; e (b) a
Projecao de Saldo Remanescente

»

“Projecao de Saldo Remanescente Em cada Data de Verificacao, com relacao a
cada Devedor Cedido e cada més
subsequente, significa a projecao de saldo
remanescente do Devedor imediatamente
antes da amortizacdo do més subsequente
em questao, considerando (a) como saldo
inicial, aquele informado no Arquivo de
Prévia correspondente a Data de
Verificacdo; (b) os pagamentos futuros
equivalentes ao Valor Minimo; e (c) os

juros conforme a Taxa de Juros dos Cartoes

de Crédito
“Provisao para Inadimpléncia Em cada Data de Verificacdo, significa o
Individual” percentual de 100% (cem por cento)

aplicavel a cada Devedor Cedido com
relacdo ao qual o pagamento de quaisquer
Direitos Creditorios Cedidos nao conste do
ultimo Arquivo Retorno disponibilizado
pela Dataprev

“Quantidade Minima Mensal” Em cada Data de Verificagao, a Quantidade
Minima Mensal sera determinada, pelo
Agente de Calculo, como sendo o menor
valor entre (a)a Demanda de Caixa
Agregada; e (b) a soma (1) da Projecao de
Montante de Recebimento do INSS do Més;
e (2) dos montantes mantidos na Conta
Vinculada de Pagamentos Voluntarios e na
Conta Vinculada de Repasse

“RCA da Emissora” Reunido do conselho de administracao da
Emissora, realizada em 17 de dezembro de
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2020, que aprovou a constituicio da
garantia real pela Emissora, nos termos do
Contrato de Garantia — Emissora

“Recibo de Cessao” Recibo de cessao elaborado conforme
modelo constante do Anexo III ao Contrato
de Cessao

“Recibo de Resolucao” Recibo de resolugdo da cessdao elaborado

conforme modelo constante do Anexo V ao
Contrato de Cessao

i

Hipotese de recompra facultativa da
totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos
pelo Cedente, conforme prevista no item 13.1
do Contrato de Cessao

“Recompra Facultativa’

“Remuneracio” Com relacdo a cada Data de Pagamento, os
juros remuneratorios incidentes sobre o
Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor
Nominal Unitério, calculados na forma do
item 5.8.1 da Escritura, efetivamente pagos
em tal Data de Pagamento

“Representantes” Em relacdo a determinada Pessoas, seus
socios, administradores, procuradores,
empregados, prepostos, assessores e
prestadores de servicos, presentes ou
futuros, que atuem em nome da Pessoas em
questao

“Reserva de Pagamentos” Corresponde ao maior entre os seguintes
valores, conforme determinado pelo Agente
de Célculo em uma Data de Verificacao, com
relacdo ao Periodo de Célculo subsequente:

(a) (1) montante = necessario  para
pagamento das despesas e dos
encargos relacionados a Emissdo,
relativos ao periodo de 2 (dois)
meses; ou (2) R$100.000,00 (cem
mil reais), o que for maior; e
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(b)  valor necessario para que o Indice de
Liquidez se mantenha igual ou
superior a 1,00 (um inteiro).

“Resgate Antecipado Compulsorio”

Resgate  antecipado compulsorio da
totalidade das Debéntures, nos termos do
item 8.4 da Escritura

“Resgate Antecipado Facultativo”

Resgate antecipado facultativo da totalidade
das Debéntures, nos termos do item 8.5 da
Escritura

“Resolucao Parcial Compulséria da
Cessao”

Hipoteses de resolucao parcial compulsoria
da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos,
conforme previstas no item 11.2 do Contrato
de Cessao

“Resolucao Parcial Voluntaria da
Cessao”

Hipotese de resolucao parcial voluntaria da
cessao dos Direitos Creditorios Cedidos,
conforme prevista no item 11.3 do Contrato
de Cessao

“Resolucao Total da Cessao”

Hipotese de resolucao total da cessdao dos
Direitos Creditorios Cedidos, conforme
prevista no item 11.1 do Contrato de Cessao

“Saldo Ajustado dos Direitos
Creditdrios Cedidos Até
Vencimento”

Valor presente agregado das Projegoes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios, calculado utilizando a Taxa de
Juros dos Cartoes de Crédito, sob a forma
de capitalizaciao composta, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, considerando os fluxos de caixa
com vencimento até a Data de Vencimento,
deduzido do Montante de Pagamentos
Voluntarios Liberado.

O Agente de Calculo devera determinar o
valor presente agregado das ProjecOes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditoérios, na forma descrita no paragrafo
anterior, em até 1 (um) Dia Util a contar do

86



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

recebimento do Arquivo de Prévia ou do
Arquivo Retorno, o que ocorrer por ultimo.

O valor presente agregado das Projecoes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos Direitos
Creditorios determinado devera vigorar até
a proxima Data de Recebimento do INSS.

Apos tal data, o valor presente agregado das
Projecoes Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios serd deduzido da
Projecao de Montante de Recebimento do
INSS do Més e passara a ser corrigido
diariamente pela Taxa de Juros dos Cartoes
de Crédito, sob a forma de capitalizacao
composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, até a préxima data de recebimento do
Arquivo de Prévia ou a proxima data de
recebimento do Arquivo Retorno, o que
ocorrer por altimo

“Saldo de Cessao Ajustado”

Na 12 (primeira) Data de Aquisicdo e
Pagamento, o Saldo de Cessao Ajustado
corresponderd a soma (a)do Preco de
Aquisicao; e (b) das Despesas Iniciais da
Emissao.

Em todas as datas posteriores, o Saldo de
Cessao  Ajustado serA determinado
diariamente de acordo com o resultado da
féormula a seguir:

Saldo de Cessao Ajustado Anterior x (1 +
Apropriacao Percentual da Cessao)/Nimero
Dias Uteis Més -

Preco de Aquisicao efetivamente pago na
Data de Calculo em questao —
Amortizacao de Cessao efetivamente
realizada na Data de Calculo em questao —
valores efetivamente recebidos pela
Emissora em razao da Resolucao Parcial
Compulséria da Cessao e/ou da recompra
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dos Direitos Creditérios Cedidos, nos
termos da clausula 13 do Contrato de
Cessao, na Data de Calculo em questao

“Saldo de Cessao Ajustado Anterior”

Com relacdo a qualquer Data de Calculo
posterior a 12 (primeira) Data de Aquisicao
e Pagamento, o Saldo de Cessao Ajustado
na Data de Célculo imediatamente anterior

“Saldo Devedor das Debéntures”

Com relacgao a cada Data de Calculo, o saldo
do Valor Nominal Unitario da totalidade
das Debéntures, acrescido da
Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a Data de 12 Integralizacao ou a Data
de Pagamento imediatamente anterior, o
que tiver ocorrido por ultimo, até a Data de
Calculo em questao

“Taxa de Juros dos Cartoes de
Crédito”

Taxa de juros mensal aplicavel aos saldos
devidos pelos Devedores, conforme
informado pelo Cedente

“Taxa DI”

Com relacao a cada Data de Calculo, a taxa
média referencial dos depositos
interfinanceiros (CDI Extra-Grupo),
expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob a forma de capitalizagao
composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, apurada e divulgada pela B3

“Taxa Maxima de Juros dos Cartoes
de Crédito”

Taxa maxima mensal permitida por lei ou
regulamentacdo aplicivel aos Cartdes de
Crédito.

Nos termos da Instrucdo Normativa
INSS/PRES n° 28/08, conforme aditada
pela Instrucao Normativa INSS/PRES
n° 106, de 18 de marco de 2020, a Taxa
Maxima de Juros dos Cartoes de Crédito
vigente, na data da Escritura, é 2,70% (dois
inteiros e setenta centésimos por cento)
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“Taxa Minima de Juros dos Cartoes
de Crédito”

90% (noventa por cento) da Taxa Maxima
de Juros dos Cartoes de Crédito

“Termo de Adesao e Autorizacao”

“Termo de Adesdo ao Cartdo de Crédito
Consignado Banco BMG e Autorizacao para
Desconto em Folha de Pagamento”

“Termo de Cessiao”

Termo de cessdo dos Direitos Creditorios
Cedidos elaborado na forma do Anexo II ao
Contrato de Cessao

“Termo de Resoluciao”

Termo de resolucao da cessao dos Direitos
Creditérios Cedidos, nos moldes do
Anexo IV ao Contrato de Cessao

&

“Valor das Disponibilidades’

O valor agregado das Disponibilidades,
ap6s deduzidas eventuais provisoes
aplicaveis a tais ativos

“Valor Minimo”

Valor minimo a ser pago mensalmente,
referente aos Direitos Creditorios devidos
por cada Devedor, conforme solicitado pelo
Cedente no Arquivo Remessa e confirmado
pela Dataprev no Arquivo Retorno, e que,
como regra geral, deverd ser pago pelo
INSS, mediante desconto na folha de
Beneficio do Devedor

“Valor Nominal Unitario”

Valor nominal unitario das Debéntures

“Valor Presente a CDI das Projecoes
Ajustadas de Fluxo de Caixa dos
Direitos Creditorios até o N-ésimo
Més”

Com relagdo a uma Data de Verificagdo e a
um indice de més “N”, significa o valor
presente agregado das Projecoes Ajustadas
de Fluxo de Caixa dos Direitos Creditérios,
considerando os fluxos de caixa com
vencimento até a N-ésima Data de
Pagamento contada da respectiva Data de
Verificagao. Para efeito do calculo do valor
presente, os fluxos de caixa projetados
deverao ser trazidos a valor presente pela
mais recente Taxa DI, considerando-se
juros exponenciais incidentes sobre Dias
Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
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dois) Dias Uteis, conforme determinado
pelo Agente de Calculo

“Valor Presente a CDI das Projecoes
de Fluxo de Caixa das Debéntures
até o N-ésimo Més”

Com relagdo a uma Data de Verificagio e a
um indice de més “N”, significa o valor
presente agregado das Projecoes de
Pagamento das Debéntures no Horizonte
de Liquidez, considerando os fluxos de
caixa com vencimento até a N-ésima Data
de Pagamento contada da respectiva Data
de Verificagao. Para efeitos do calculo do
valor presente, os fluxos de caixa projetados
deverao ser trazidos a valor presente pela
mais recente Taxa DI, considerando-se
juros exponenciais incidentes sobre Dias
Uteis e anos de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, conforme determinado
pelo Agente de Célculo

“Valor Total da Emissiao”

Valor total da Emissao de
R$1.500.000.000,00 (um bilhdao e
quinhentos milhoes de reais)

“Volume Minimo de Distribuiciao”

1.000.000.000 (um bilhao) de Debéntures,
correspondente a quantidade minima de
Debéntures que devera ser subscrita e
integralizada para fins de manutencao da
Oferta Restrita, conforme itens 4.3.1 e
seguintes da Escritura
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ANEXOII

Este anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 1% (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie “Com Garantia
Real”, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados II” celebrado, em 17 de
dezembro de 2020, entre a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes
Consignados II e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
com a interveniéncia do Banco BMG S.A., da Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda. e
da Integral Investimentos Ltda.

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO E DA
META DE AMORTIZACAO

Data de Pagamento
da Remuneracio e da
Amortizacao de

% do Saldo do Valor
Nominal Unitario

Data de Pagamento
da Remuneracio e da
Amortizacao de

% do Saldo do Valor
Nominal Unitario

Principal Principal
10 de janeiro de 2021 0,0000% 10 de dezembro de 2022 3,3333%
10 de fevereiro de 2021 0,0000% 10 de janeiro de 2023 3,4483%
10 de marco de 2021 0,0000% 10 de fevereiro de 2023 3,5714%
10 de abril de 2021 0,0000% 10 de margo de 2023 3,7037%
10 de maio de 2021 0,0000% 10 de abril de 2023 3,8462%
10 de junho de 2021 0,0000% 10 de maio de 2023 4,0000%
10 de julho de 2021 0,0000% 10 de junho de 2023 4,1667%
10 de agosto de 2021 0,0000% 10 de julho de 2023 4,3478%
10 de setembro de 2021 0,0000% 10 de agosto de 2023 4,5455%
10 de outubro de 2021 0,0000% 10 de setembro de 2023 4,7619%
10 de novembro de 2021 0,0000% 10 de outubro de 2023 5,0000%
10 de dezembro de 2021 0,0000% 10 de novembro de 2023 5,2632%
10 de janeiro de 2022 2,0833% 10 de dezembro de 2023 5,5556%
10 de fevereiro de 2022 2,1277% 10 de janeiro de 2024 5,8824%
10 de marco de 2022 2,1739% 10 de fevereiro de 2024 6,2500%
10 de abril de 2022 2,2222% 10 de marco de 2024 6,6667%
10 de maio de 2022 2,2727% 10 de abril de 2024 7,1429%
10 de junho de 2022 2,3256% 10 de maio de 2024 7,6923%
10 de julho de 2022 2,3810% 10 de junho de 2024 8,3333%
10 de agosto de 2022 2,4390% 10 de julho de 2024 9,0909%
10 de setembro de 2022 2,5000% 10 de agosto de 2024 10,0000%
10 de outubro de 2022 2,5641% 10 de setembro de 2024 11,1111%
10 de novembro de 2022 2,6316% 10 de outubro de 2024 12,5000%
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Data de Pagamento
da Remuneracio e da
Amortizacao de

% do Saldo do Valor
Nominal Unitario

Data de Pagamento
da Remuneracio e da
Amortizacao de

% do Saldo do Valor
Nominal Unitario

Principal Principal
10 de novembro de 2024 2,7027% 10 de junho de 2025 14,2857%
10 de dezembro de 2024 2,7778% 10 de julho de 2025 16,6667%
10 de janeiro de 2025 2,8571% 10 de agosto de 2025 20,0000%
10 de fevereiro de 2025 2,0412% 10 de setembro de 2025 25,0000%
10 de marco de 2025 3,0303% 10 de outubro de 2025 33,3333%
10 de abril de 2025 3,1250% 10 de novembro de 2025 50,0000%
. 17 de dezembro de 202

10 de maio de 2025 3.2258% ZData de Vebncimento)5 100,0000%
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ANEXO III

Este anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acoes, da Espécie “Com Garantia Real”, em Série Unica, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados II” celebrado, em 17 de dezembro de 2020, entre a
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados II e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., com a interveniéncia do Banco BMG S.A., da Integral-Trust Servigcos Financeiros Ltda. e da Integral Investimentos

Ltda.
TABELA DE DESPESAS
CUSTOS PRE-EMISSAO
Parcela / Valor Imposto| Valor
t Part F énci Referénci
Custos arte Taxa requéncia eferéncia Liquido (R$)| (%) |Bruto (R$)
Banco Liquidante /
Escriturador (custo Banco Bradesco S.A. R$4.000,00 | Parcela tinica Valor fixo 4.000,00 0,00 4.000,00
de implantacao)

Publicacao da AGE da| Diario Comercial / Diario

Emissora e da RCA Oficial do Estado de Sao R$14.000,00 | Parcela tnica Valor fixo 14.000,00 0,00 14.000,00

da Emissora Paulo

Companhia Securitizadora de
Custos reembolsaveis | Créditos Financeiros Cartées | R$89.194,05 | Parcela tiinica Valor fixo 89.194,05 0,00 89.194,05
Consignados II

Simplific Pavarini
Agente Fiduciario Distribuidora de Titulose | R$8.000,00 | Parcela tinica Valor fixo 8.000,00 9,65 8.854,45
Valores Mobiliarios Ltda.
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. , . Sobre o Valor Total
Registro B3! B3 R$273.000,00 | Parcela tnica . 273.000,00 0,00 273.000,00
da Emissao
Sobre o Valor Total
. o ..
Registro ANBIMA ANBIMA 0,002945% | Parcela Ginica da Emissio 44.175,00 0,00 44.175,00
Integral Access Distribuidora
Coordenador Lider de Titulos e Valores 0,01% Parcela tinica Valor fixo 150.000,00 9,65 166.021,03
Mobiliarios Ltda.
Site Zapella R$500,00 Parcela tinica Valor fixo 500,00 0,00% 500,00
TOTAL (R$) 599.744,53
CUSTOS RECORRENTES — ANUAIS E FIXOS
Val R d
Parcela / a e A . . 2 (.)r Imposto | Valor Bruto eserva ce
Custos Parte Frequéncia | Referéncia Liquido Pagamentos
Taxa (R$) (%) (a.a.) (R$)
(a.a.) (R$) (2 meses)
Companhia
S itizad
z(;ué;ézeztgsra Sobre o Valor
Taxas de Administracao Financeiros 0,10% Anual Total da 1.500.000,00 8,65 1.642.036,12 273.672,69
- Emissao
Cartoes
Consignados II
e e Prefeitura da
Taxas de Fiscalizacdo . - .
. Cidade de Sao 3.000,00 Anual Valor fixo 3.000,00 0,00 3.000,00 3.000,00
do Estabelecimento
Paulo
B Liquidant B Brad .
anco _lqul ante / anco bradesco 4.000,00 Mensal Valor fixo 48.000,00 0,00 48.000,00 0,00
Escriturador S.A.
Contabilidade Guararapes 2.000,00 Mensal Valor fixo 24.000,00 14,25 27.988,34 4.664,72

1 Para referéncia dos percentuais e valores aplicados pela B3 para registro, ver item “Registro” da tabela “Custos B3” abaixo.
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Simplific
Pavarini
Distribuidora
Agente Fiduciario de Titulos e 24.000,00 Anual Valor fixo 24.000,00 9,65 26.563,36 26.563,36
Valores
Mobiliarios
Ltda.
KPMG
Auditoria Auditores 60.000,00 Anual Valor fixo 60.000,00 14,25 69.970,85 69.970,85
Independentes
Sobre o Valor
Custodiaz B3 25.420,00 Mensal Total da 305.040,00 0,00 305.040,00 50.840,00
Emissao
Despe'sa,s . - 50.000,00 Mensal Valor fixo 50.000,00 0,00 50.000,00 50.000,00
Extraordinérias
TOTAL (R$) 451.574,21 | 197.374,21
CUSTOS B33
Registro
De (R$) Até (R$) Taxa (%) Custo (R$)
0,00 50.000.000,00 0,0290 14.500,00
50.000.000,01 250.000.000,00 0,0230 57.500,00
250.000.000,01 1.000.000.000,00 0,0175 175.000,00
1.000.000.000,01 2.500.000.000,00 0,0130 26.000,00
2.500.000.000,01 - 0,0090 0,00

2 Para referéncia dos percentuais e valores aplicados pela B3 para custodia, ver item “Cust6dia” da tabela “Custos B3” abaixo.
3 Informacoes atualizadas até a data de assinatura da Escritura.
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Custodia
De (R$) Até (R$) Taxa (%) Custo (R$)
0,00 500.000.000,00 0,0018 8.750,00
500.000.000,00 1.000.000.000,00 0,0017 16.670,00
1.000.000.000,00 2.000.000.000,00 0,0016 0,00
2.000.000.000,00 4.000.000.000,00 0,0015 0,00
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 1¢ (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac¢oes, da Espécie “Com Garantia
Real”, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos, da Companhia
Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados II” celebrado, em 17 de
dezembro de 2020, entre a Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes
Consignados II e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
com a interveniéncia do Banco BMG S.A., da Integral-Trust Servicos Financeiros Ltda. e
da Integral Investimentos Ltda.

FATORES DE RISCO
O investimento nas Debéntures apresenta riscos, notadamente aqueles abaixo indicados.
Riscos relacionados a Emissora

Atrasos, falta de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos a Emissora e outros eventos
poderao afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar as suas obrigacoes

A Emissora é uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei
n° 6.404/76 e da Resolucao n° 2.686/00, do CMN.

A principal fonte de recursos da Emissora para efetuar o pagamento das Debéntures por ela
emitidas decorre do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos pelos respectivos
Devedores, inclusive por meio de desconto em folha de Beneficio nos termos do Convénio.
Dessa forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos a
Emissora podera afetar negativamente a sua capacidade de honrar as obriga¢des assumidas
junto aos Debenturistas, sendo que, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a
cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditorios Cedidos, a Emissora podera nao
dispor de quaisquer outros valores para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate das
Debéntures.

A ndo aquisicdo de Direitos Creditorios poderd prejudicar as atividades da Emissora

A Emissora adquirira os Direitos Creditorios, os quais sao originados de operacoes de saque
e/ou compra, entre outras, atuais e futuras, realizadas com os Cartoes de Crédito emitidos
pelo Cedente no ambito do Convénio, celebrado com o INSS e a Dataprev.

A Emissora nao possui a capacidade de originar créditos para securitizacao, sendo a Emissao
realizada com lastro nos Direitos Creditorios adquiridos do Cedente. Portanto, o sucesso na
aquisicao dos Direitos Creditérios é fundamental para que a Emissora possa efetuar a
amortizacao e/ou o resgate das Debéntures. Na hipotese de ocorréncia da Amortizacao de
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Cessao Extraordinaria, decorrente da existéncia de Déficit de Reposicao de Direitos
Creditérios ou da Amortizacdo de Cessao Voluntaria, a Emissora pode nao conseguir
adquirir novos Direitos Creditorios.

Ainda, medidas adotadas pelo Governo Federal, relativamente a politica monetéria do
Brasil, podem ocasionar escassez de crédito, diminuindo a capacidade de concessao de
crédito pelo Cedente e, consequentemente, prejudicar a aquisicao dos Direitos Creditorios
pela Emissora.

A Emissora poderd enfrentar desafios em virtude de se tratar de uma empresa em
crescimento e recém atuante em um mercado competitivo

A Emissora foi constituida em 16 de setembro de 2019, com registro concedido pela JUCESP
em 14 de novembro de 2019. Até o momento, a Emissora ndo realizou qualquer emissao de
valores mobiliarios. Dessa forma, a Emissora podera enfrentar desafios em virtude de se
tratar de uma empresa em crescimento, com pouco histoérico nessa atividade, em um
mercado sem tradicao no Brasil e com barreiras de entrada.

O sucesso da Emissora apoia-se na existéncia de uma equipe qualificada. A perda de
“pessoas chave”, ou a incapacidade de atrair e manter essas pessoas pode ter um efeito
adverso relevante sobre a Emissora

A perda de pessoas qualificadas e a eventual incapacidade da Emissora de atrair e manter
uma equipe especializada, com vasto conhecimento técnico na securitizacao de créditos
financeiros, poderi ter efeito adverso relevante sobre as atividades, a situacdo financeira e
os resultados operacionais da Emissora, afetando sua capacidade de gerar resultados.

A falta de acesso a capital adicional em condicoes satisfatérias pode restringir o
crescimento e desenvolvimento futuro da Emissora, o que pode prejudicar sua situacdo
Jfinanceira, assim como seus resultados operacionais

Se os recursos atualmente disponiveis para a Emissora forem insuficientes para financiar
suas futuras exigéncias operacionais, a Emissora podera depender de recursos adicionais,
proveniente de diferentes fontes de financiamentos, tendo em vista o crescimento e o
desenvolvimento de suas atividades. Nao se pode assegurar a disponibilidade de capital
adicional ou, se disponivel, que o mesmo apresentara condicoes satisfatdrias.
Adicionalmente, a contratacao de empréstimos e financiamentos pela Emissora depende da
prévia aprovacao dos titulares dos valores mobilidrios de sua emissdo, incluindo, mas nao
se limitando a, os Debenturistas, o que pode dificultar, ou mesmo impossibilitar, a
contratacdo dos financiamentos necessarios pela Emissora. A falta de acesso a capital
adicional em condicoes satisfatorias pode restringir o crescimento e o desenvolvimento das
atividades da Emissora, o que podera vir a prejudicar de maneira relevante sua situagao
financeira e seus resultados operacionais.

98



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

A securitizacdo de créditos financeiros é uma operacgdo recente no Brasil e eventuais
incertezas sobre o setor poderdo ter efeito adverso sobre a Emissora

A securitizacdo de créditos financeiros é uma operacao recente no Brasil. A Resolucao
n° 2.686/00, do CMN, autorizou a cessao de créditos oriundos de operacoes praticadas por
bancos multiplos, bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, sociedades de crédito imobilidrio, sociedades de
arrendamento mercantil, companhias hipotecarias, associacoes de poupanca e empréstimo
e pela Caixa Economica Federal a sociedades an6nimas que tenham por objeto exclusivo a
aquisicao de tais créditos. Até o momento, o mercado de securitizacdo de créditos
financeiros é restrito, composto por poucos participantes, de forma que o mesmo ainda nao
se encontra totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer
situacoes em que ainda nao existam regras que o direcionem, gerando assim uma
inseguranca juridica e um risco aos investidores, uma vez que os 6rgaos reguladores e o
Poder Judiciario poderao questionar tais operacoes de securitizacao e/ou, em um eventual
cenario de discussao e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacao existente, editar as
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso
sobre a Emissora. Tais decisoes ou normas podem ser desfavoraveis aos interesses dos
investidores.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitiza¢do

Emiss6es de valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros, como as Debéntures,
consideram um conjunto de rigores e obrigacoes, estipulados por meio de contratos e/ou
titulos de crédito, tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Em razao da pouca maturidade
e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro no que tange a esse
tipo de operacao financeira, em situacoes de conflito, divida ou estresse podera haver perdas
por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos para promocao da
eficacia da estrutura adotada para as operagoes de securitizacdo, notadamente, na eventual
necessidade de buscar o reconhecimento ou exigibilidade por meios judiciais e/ou
extrajudiciais de quaisquer de seus termos e condic¢des especificos. Ademais, ndo pode ser
afastada a possibilidade de contrapartes em conflito com os Debenturistas lograrem éxito
nos eventuais conflitos. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios Cedidos podem ter seus
valores reduzidos ou até anulados em decisoes judiciais, o que afetaria negativamente os
montantes a serem recebidos pelos Debenturistas.

Inexisténcia de patriménio separado da Emissora

A Emissao é uma operacao de securitizacao de créditos financeiros, nos termos da Resolugao
n°® 2.686/00, do CMN. Diferentemente do que ocorre na securitizacdo de créditos do
agronegocio e de créditos imobiliarios, regidas pela Lei n° 11.076, 30 de dezembro de 2004,
e pela Lei n®9.514, de 20 de novembro de 1997, respectivamente, na securitizacao de
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créditos financeiros, nao ha previsao legal ou regulamentar acerca da instituicao de regime
fiduciario sobre os créditos que lastreiam a emissao. Sendo assim, no ambito da Emissao, os
Direitos Creditorios Cedidos e o Ativos Financeiros vinculados a Emissao nao constituem
patrimonio separado da Emissora.

A instituicao do regime fiduciario visa a segregar os créditos vinculados a uma operacao de
securitizagdo do agronegbécio ou imobilidria do patrimonio da propria companhia
securitizadora. Desse modo, tais créditos ficariam isentos de acdo ou execucdao pelos
credores da companhia securitizadora, respondendo somente pelas obrigacoes inerentes aos
titulos dos quais sao lastro.

Uma vez que nao ha a constituicio de patrimonio separado em relagdo aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros vinculados a Emissao, é possivel que os
mesmos venham a ser bloqueados ou retidos em decorréncia de outras obrigacoes
assumidas pela Emissora, principalmente no caso de liquidacao, dissolucao, insolvéncia,
pedido de autofaléncia, pedido de faléncia nao elidido no prazo legal, decretacao de faléncia,
pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou deferimento do processamento de
recuperacao judicial da Emissora. Nessa hipo6tese, os Debenturistas poderao vir a sofrer
prejuizos.

Eventuais alteracoes na regulamentacao em vigor podem afetar os negocios da Emissora

A Emissora é uma securitizadora de créditos financeiros, constituida nos termos da Lei
n° 6.404/76 e da Resolucao n° 2.686/00, do CMN, estando sujeita, portanto, as normas
expedidas pelo CMN, pelo BACEN e pela CVM. A Emissora podera estar sujeita a outros
riscos, advindos de eventuais restricbes futuras de natureza legal e/ou regulatoria que
podem afetar a validade da constituicao e/ou da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos
para a Emissora. Ademais, eventuais alteracdes na regulamentacdo em vigor poderao
acarretar um aumento dos custos envolvidos nas atividades da Emissora.

Liquidacao, dissolucao, insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, ou faléncia da
Emissora

A ocorréncia de liquidagao, dissolucdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal, decretacao de faléncia, pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou deferimento do processamento de recuperacao judicial da Emissora e/ou
de integrantes do seu Grupo EconOmico sera considerada um Evento de Vencimento
Antecipado, hipdtese em que o Saldo Devedor das Debéntures tornar-se-a imediatamente
exigivel, devendo o Agente Fiduciario convocar a Assembleia Geral para deliberar sobre o
exercicio da Opcao de Compra e, consequentemente, o nao vencimento antecipado das
Debéntures, ou os procedimentos a serem realizados, incluindo potencialmente a dacao em
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.
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Caso aprovado o exercicio da Opcao de Compra pela Assembleia Geral, o Cedente, ou quem
este indicar, adquirira a totalidade das acGes de emissao da Emissora. Alternativamente,
caso a Assembleia Geral convocada para deliberar sobre os procedimentos a serem
realizados decida pela cessao dos Direitos Creditérios Cedidos, seguida de posterior
utilizacao dos recursos levantados para o pagamento das Debéntures, e o Cedente nao exerca
o seu direito de preferéncia nos termos da Escritura, uma vez que, no Brasil, ainda nao ha
um mercado ativo para compra e venda dos Direitos Creditorios Cedidos, podera nao haver
demanda suficiente ou o preco de negociacao dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser
impactado, o que podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de honrar com as
obrigacoes assumidas junto aos Debenturistas.

Ademais, ocorrendo liquidacao, dissolucao, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia nao elidido no prazo legal, decretacao de faléncia, pedido de recuperacao judicial ou
extrajudicial, ou deferimento do processamento de recuperacao judicial da Emissora, nao
obstante a cessao fiduciaria dos direitos relacionados a Conta Vinculada da Emissora, os
recursos depositados na Conta Vinculada da Emissora poderao ser bloqueados e poderao
nao ser recuperados. A interrup¢ao ou o atraso da transferéncia dos recursos na Conta
Vinculada da Emissora podera trazer prejuizos aos Debenturistas.

Riscos de mercado
Efeitos da politica econémica do Governo Federal

A Emissora, os Direitos Creditérios Cedidos, o Cedente e os respectivos Devedores estao
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo
Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem
controle de salarios e precos, desvalorizacao cambial, controle de capitais e limitacGes no
comércio exterior, alteracoes nas taxas de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a
especulacao sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre
a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisi¢cao das Debéntures,
bem como a liquidacao e o valor dos Direitos Creditérios Cedidos.

Fatos Extraordinarios e Imprevisiveis

A ocorréncia de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, incluindo
eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira atual e influenciem, de
forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional, como crises, guerras,
desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias — como a pandemia da COVID-19 —
pode ocasionar a desaceleracdo da economia, a diminuicdo dos investimentos e a
inutilizacao ou, mesmo, reducao da populacao economicamente ativa. Em qualquer desses
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cenarios, pode haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores Cedidos, afetando
negativamente o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e, consequentemente, das
Debéntures; e/ou (b) a diminuicao da liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros, bem como das Debéntures, em prejuizo dos Debenturistas.

Descasamento de taxas — Rentabilidade dos Direitos Creditérios Cedidos inferior a
Remuneracao

Os Direitos Creditorios Cedidos sdo contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a
Remuneracio estabelecida na Escritura, hd o descasamento entre as taxas de retorno
(a) dos Direitos Creditorios Cedidos; e (b) das Debéntures, notadamente considerando a
Taxa DI. Uma vez que o pagamento das Debéntures decorrera principalmente do pagamento
dos Direitos Creditérios Cedidos, observada a existéncia de tal descasamento, os recursos
remanescentes da Emissora podem ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade da
Remuneracio prevista para as Debéntures.

Flutuacao dos precos dos Ativos Financeiros

A Emissora podera aplicar os recursos remanescentes na Conta Vinculada da Emissora em
Ativos Financeiros. Os precos e a rentabilidade dos Ativos Financeiros estdo sujeitos a
oscilagoes e poderao flutuar em razao de diversos fatores de mercado, tais como variacao da
liquidez e alteracoes na politica de crédito, economica e fiscal, noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas
a respeito dos respectivos emissores, bem como em razao de altera¢des na regulamentacao
sobre a precificacao de referidos ativos. Essa oscilacao dos precos podera fazer com que parte
ou a totalidade dos Ativos Financeiros seja avaliada por valores inferiores ao da sua emissao
ou contabilizagao inicial.

O surto de doencas transmissiveis em todo o mundo pode afetar diretamente as operacoes
do Cedente e a performance dos Direitos Creditérios Cedidos

Surtos ou potenciais surtos de doengas, como os da COVID-19, do Zika, do Ebola, da gripe
aviaria, da febre aftosa, da gripe suina, da Sindrome Respiratéria no Oriente Médio (MERS)
e da Sindrome Respiratoria Aguda Grave (SARS), podem ter um impacto adverso nas
operacoes do Cedente e na performance dos Direitos Creditorios Cedidos. Os planos contra
desastres e os protocolos de doencas infecciosas podem nao ser suficientes em caso de
surgimento de uma pandemia, epidemia ou surto infeccioso.

Tais surtos de doencas podem resultar em quarentena dos profissionais do Cedente e de
terceiros contratados pelo Cedente, bem como de funcionarios do INSS e da Dataprev,
impactando negativamente a originacao e a cessao dos Direitos Creditérios a Emissora, o
fluxo de pagamentos dos Direitos Creditdrios e o gerenciamento da carteira de Direitos
Creditorios Cedidos.
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Como efeito de tais surtos de doencas, podera ser observado o aumento do niimero de ébitos
de Devedores, sobretudo em vista da maior vulnerabilidade do grupo representado pela
faixa etaria em que se classificam. Eventual aumento do nimero de 6bitos de Devedores
Cedidos impactaria diretamente as taxas de inadimpléncia dos Cartoes de Crédito, afetando,
consequentemente, a performance da carteira de Direitos Creditorios Cedidos.

Ademais, as medidas tomadas pelas autoridades governamentais com vistas a contornar os
efeitos de surtos de doencas podem impactar a regulamentacao aplicavel ao Cedente e aos
produtos financeiros que o Cedente oferece, incluindo os Cartoes de Crédito.

Riscos de crédito

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes das Debéntures depende
do pagamento pelos Devedores dos Direitos Creditorios Cedidos

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes da Emissao dependera,
nos termos da Resolucao n° 2.686/00, do CMN, da solvéncia dos Devedores dos Direitos
Creditorios Cedidos. O recebimento integral e tempestivo dos montantes devidos aos
Debenturistas depende do recebimento das quantias devidas em funcdo dos Direitos
Creditérios Cedidos. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos, tais como elevagdo das taxas de juros, aumento da inflagdo, baixos
indices de crescimento econémico, dentre outros, bem como por outros fatores especificos
aos Devedores, como 6bito. Assim, na hipotese de ocorréncia de um ou mais desses eventos,
podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos.

Solvéncia dos Devedores

O Cedente somente tem responsabilidade pela devida origem e formalizacao dos Direitos
Creditorios Cedidos, nao respondendo pela solvéncia dos Devedores, cabendo
exclusivamente a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas suportar o risco de
inadimpléncia dos Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, a Emissora devera cobrar os
Devedores, sendo que o atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos e o
resultado incerto dos procedimentos de cobranca podem afetar negativamente o pagamento
das Debéntures.

Caso, por qualquer motivo, haja um aumento da inadimpléncia dos Devedores, o pagamento
das Debéntures podera depender prioritariamente da cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos inadimplidos, mediante cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos.
Nada garante, contudo, que referida cobranca atingira os resultados almejados, recuperando
o total dos Direitos Creditérios Cedidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos
Debenturistas.
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Auséncia de coobrigacao

Nao ha terceiros, incluindo o Cedente, que respondam pelo pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos Devedores. Assim, na hipotese de inadimpléncia
dos Direitos Creditérios Cedidos, podera haver impacto negativo na capacidade de
pagamento das Debéntures pela Emissora aos Debenturistas.

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes das Debéntures pode
depender de descontos de Beneficios pelo INSS

A capacidade da Emissora de honrar suas obrigacoes decorrentes da Emissao dependera,
nos termos da Resolugdo n° 2.686/00, do CMN, dos pagamentos realizados no ambito dos
Direitos Creditorios Cedidos, que terdo seus pagamentos realizados, via de regra, com
recursos descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Qualquer decréscimo na
capacidade de pagamento por parte do INSS, incluindo, mas nao se limitando a, (a)a
suspensao dos pagamentos aos Devedores pelo INSS; (b) a retencao, pelo INSS, dos valores
ja descontados das folhas de Beneficios dos Devedores, inclusive, para fins de
enquadramento do INSS as diretrizes de responsabilidade fiscal estabelecidas em lei;
(c) alteracoes nas leis e normas que especificam a consignacao em folha; ou (d) dificuldades
operacionais nos processos de averbacao, desconto, transferéncia de recursos ou conciliacao
de pagamentos, pode resultar em perdas dos valores devidos em relacdo aos Direitos
Creditérios Cedidos. Consequentemente, poderao prejudicar o pagamento pela Emissora
aos Debenturistas dos valores devidos em razao das Debéntures.

Inexisténcia de reserva de amortizacao

A Reserva de Pagamentos, prevista nos Documentos da Emissdo, ndo estabelece a
manutencdo de uma ou mais parcelas de Remuneracao ou Amortizacao de Principal com
antecedéncia em relacao a Data de Recebimento do INSS. A auséncia de tal previsao pode
prejudicar a capacidade de pagamento das Debéntures por parte da Emissora.

Concentracgdo de pagamentos na Data de Recebimento do INSS

Os Direitos Creditorios Cedidos tém seus pagamentos realizados, em regra, com recursos
descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS, que sao agendados para as Datas de
Recebimento do INSS. Existe, portanto, uma potencial concentracao de recebimentos em
uma unica data de cada més. O recebimento de recursos de forma tao concentrada em cada
més pode prejudicar a gestao de caixa da Emissora.

Risco de mudancas de comportamento de pagamento dos Devedores

Os processos de originacdo de Direitos Creditérios no Cedente se intensificaram no
20 (segundo) semestre de 2015. Dessa forma, o prazo de existéncia da carteira de Direitos
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Creditorios ¢ inferior ao prazo de 84 (oitenta e quatro) meses constante dos Critérios de
Elegibilidade e, portanto, ndo se pode assegurar que o comportamento da carteira de
Direitos Creditérios mantenha-se constante no futuro. Mudancas no comportamento da
carteira de Direitos Creditorios originados pelo Cedente podem acarretar perdas ou atrasos
para a Emissora e, consequentemente, os Debenturistas.

Renegociacdo de Contratos e Obrigacoes

Diante de fatos extraordinarios e imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos
da crise sanitaria, social e econémica decorrente da pandemia da COVID-19, é possivel que
se intensifiquem as discussoes judiciais e extrajudiciais e a renegociacao de contratos e
obrigacoes, pautadas, inclusive, nas hipoteses de caso fortuito e/ou for¢ca maior previstas no
Cddigo Civil. Tais discussoes, assim como a renegociacio de contratos e obrigacoes, podem
alcancar o setor de atuacao do Cedente ou, mesmo, os proprios termos e condigoes dos
Direitos Creditorios, afetando, consequentemente, a sua originacao e o seu pagamento.

Riscos de descontinuidade
Amortizacdo ou resgate antecipado das Debéntures

Observado o disposto na Escritura, a Emissora podera amortizar ou resgatar as Debéntures
antecipadamente, conforme o caso, (a)caso ocorra a Amortizacdo Extraordinaria
Compulsoria das Debéntures, o Resgate Antecipado Facultativo ou o Resgate Antecipado
Compulsorio; (b) na ocorréncia do Evento de Desalavancagem ou de qualquer Evento de
Aceleracao de Vencimento, na qual o regime de amortizacdo das Debéntures passara
automaticamente da Amortizacdo Pro Rata para a Amortizacdo Sequencial; ou (c¢) na
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado. Ocorrendo qualquer dessas
hipoteses, os Debenturistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido e
poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma Remuneracao
oferecida pelas Debéntures. Exceto no Resgate Antecipado Facultativo, ndo sera devida, em
qualquer das demais hipoteses, qualquer multa ou penalidade em decorréncia de tal
antecipacgdo de pagamento.

Pagamento Condicionado

Nos termos do artigo 5° da Resolucao n® 2.686/00, do CMN, os pagamentos pela Emissora
da Amortizacao de Principal e da Remuneracao estao condicionados ao efetivo pagamento,
em montante suficiente, dos Direitos Creditorios Cedidos.

Uma vez que o pagamento das Debéntures ficara condicionado ao vencimento e pagamento

pelos Devedores dos Direitos Creditorios Cedidos, podera ocorrer de a Emissora nao dispor
de recursos imediatos para efetuar o pagamento das Debéntures.

105



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

Dacgdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos

Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado, o Saldo Devedor das
Debéntures tornar-se-4 imediatamente exigivel, devendo o Agente Fiduciario convocar a
Assembleia Geral para deliberar sobre o exercicio da Opcao de Compra e,
consequentemente, o ndo vencimento antecipado das Debéntures, ou os procedimentos a
serem realizados, incluindo potencialmente a dacao em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos. O Cedente, ou quem este indicar, tera o direito de preferéncia para a aquisicao da
totalidade dos Direitos Creditérios Cedidos, nos termos dos artigos 513 e seguintes do
Cddigo Civil, observado o disposto na Escritura. Caso o Cedente, ou quem este indicar, ndo
exerca o seu direito de preferéncia e ndo adquira os Direitos Creditorios Cedidos, os
Debenturistas poderdao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os Direitos
Creditorios Cedidos recebidos. Adicionalmente, a Emissora podera encontrar obstéaculos,
inclusive operacionais, para a realizacao da dacdo em pagamento, o que podera dificultar o
recebimento de recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos ou, mesmo, a cessao
de tais Direitos Creditorios Cedidos pelos Debenturistas.

Recompra dos Direitos Creditéorios Cedidos

Segundo os termos do Contrato de Cessao, o Cedente tera a faculdade de recomprar a
totalidade dos Direitos Creditorios Cedidos, hipotese em que a Emissora devera realizar o
Resgate Antecipado Facultativo da totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do prémio calculado de acordo com a formula prevista
na Escritura. Os Debenturistas poderao ter seu horizonte original de investimento reduzido
e poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma Remuneracao
oferecida pelas Debéntures.

Ademais, o Cedente tera a obrigacao, nos termos do Contrato de Cessao, de resolver a cessao,
mediante o pagamento do respectivo valor original de aquisicao, dos Direitos Creditérios
Cedidos em relagdo aos quais verifique-se a inexisténcia ou a auséncia dos respectivos
Documentos Comprobatoérios, entre outras hipoteses. Se o Cedente nao cumprir com a sua
obrigacao na Resolucdo Parcial Compulséria da Cessdo, os Debenturistas poderao vir a
sofrer prejuizos decorrentes de tal inadimpléncia.

Regime de Amortizacao Sequencial podera reduzir a capacidade financeira e operacional
do Cedente

A ocorréncia do Evento de Desalavancagem, de qualquer dos Eventos de Aceleracao de
Vencimento ou dos Eventos de Vencimento Antecipado pode acelerar a amortizacao das
Debéntures, reduzindo os montantes a serem direcionados ao Cedente até que tais eventos
sejam interrompidos ou as Debéntures sejam integralmente amortizadas. Nessas
circunstancias, o Cedente podera ter sua capacidade financeira e/ou operacional
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prejudicada, causando possiveis falhas e/ou interrupcoes na prestacao de seus servigos e nos
servicos dos demais prestadores de servicos relacionados a Emissao.

Monitoramento do Evento de Desalavancagem, do Evento de Realavancagem, dos Eventos
de Aceleracao de Vencimento e dos Eventos de Vencimento Antecipado

A adocao de regime de amortizacao aplicavel as Debéntures depende do monitoramento e
da identificacdo do Evento de Desalavancagem, do Evento de Realavancagem, dos Eventos
de Aceleracdo de Vencimento e dos Eventos de Vencimento Antecipado. Falhas da Emissora
e/ou do Agente Fiduciario no monitoramento ou na identificacao de tais eventos podem
fazer com que o regime de amortizacao aplicavel as Debentures nao seja correto, podendo
acarretar perdas ou atrasos para os Debenturistas.

Indisponibilidade de recursos

Diante de um cenario que demande o pagamento imediato do Saldo Devedor das
Debéntures, a Emissora podera nao dispor de recursos para efetuar tal pagamento (por
exemplo, pelo fato de os Direitos Creditérios Cedidos ainda nao serem exigiveis dos
respectivos Devedores). Nessa hipotese, caso o Cedente, ou terceiro por este indicado, nao
exerca a Opcao de Compra ou o direito de preferéncia para a aquisicdo dos Direitos
Creditorios Cedidos, (a) os Debenturistas terao suas Debéntures pagas mediante entrega
dos Direitos Creditorios Cedidos; ou (b) o pagamento do Saldo Devedor das Debéntures
ficaria condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, dos Direitos
Creditoérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, sendo que
o preco praticado podera causar prejuizos aos Debenturistas.

Riscos de liquidez
Risco de liquidez das Debéntures

Atualmente, o mercado secundério brasileiro apresenta baixa liquidez para negociacoes de
valores mobiliarios com lastro em créditos financeiros, como as Debéntures. Os subscritores
ou adquirentes desses valores mobiliarios nao tém qualquer garantia de que no futuro terao
um mercado liquido em que possam negociar a alienagado desses titulos, caso queiram optar
pelo desinvestimento. Isso pode trazer dificuldades aos titulares dos valores mobiliarios de
emissao da Emissora, inclusive das Debéntures, que queiram vendé-los no mercado
secundario. Adicionalmente, a liquidez dos valores mobiliarios com lastro em créditos
financeiros podera ser negativamente afetada por uma crise no mercado de divida local ou
internacional, fazendo com que os titulares desses valores mobilidrios possam ter
dificuldade em realizar a venda desses titulos no mercado secundario ou até mesmo podem
nao conseguir realiza-la e, consequentemente, podem sofrer prejuizo.
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Risco de liquidez dos Direitos Creditorios

Nao existe, no Brasil, mercado ativo para compra e venda dos Direitos Creditorios. Assim,
caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos pelos Debenturistas, apds a
configuracdo de um cenario que tenha acarretado a dacdo em pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos pela Emissora aos Debenturistas, podera nao haver compradores ou o
preco de negociagao praticado podera causar prejuizos aos Debenturistas.

Riscos de originacao
Desconto em folha de Beneficio

Os Direitos Creditorios Cedidos terao seus pagamentos realizados, em regra, com recursos
descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. A capacidade de pagamento do
Devedor podera ser afetada se, por forca de decisao judicial ou administrativa, sua margem
de consignacao referente a cartées de crédito consignados for reduzida, inclusive em
decorréncia de obrigacdo de pagamento de pensao alimenticia, que tem preferéncia em
relacao ao pagamento consignado decorrente da utilizacao dos Cartoes de Crédito, para fins
de desconto em folha de Beneficio. Nessa hipotese de superveniéncia de outros descontos
prioritarios, é possivel que a margem consignavel do Devedor se torne insuficiente para
pagamento do Valor Minimo, que devera ser readequado a nova margem consignavel do
Devedor.

Falhas nos procedimentos de desconto em folha de Beneficio

Os Direitos Creditorios Cedidos terdo seus pagamentos realizados, em regra, com recursos
descontados dos Beneficios dos Devedores pelo INSS. Em caso de reducao de margem
consignavel de um Devedor, que se torne insuficiente para pagamento do Valor Minimo, o
Cedente poderé realizar procedimentos de troca de arquivos junto a Dataprev objetivando
identificar montante de margem consignavel disponivel para tal Devedor, de forma a
viabilizar os descontos. Nao se pode assegurar que o Cedente logre éxito em tais
procedimentos e, portanto, é possivel que a margem consignavel do Devedor permaneca
insuficiente para pagamento do Valor Minimo, sem se adequar a nova margem consignével
do Devedor.

Morte do beneficiario

Ademais, o desconto em folha de Beneficio, para pagamento do Valor Minimo referente aos
Direitos Creditérios Cedidos, nao sera possivel caso o Devedor, inclusive, mas nao se
limitando a, deixe de ser titular de Beneficio pago pelo INSS, hipotese em que a liquidacao
das obrigacoes decorrentes da utilizacao do Cartao de Crédito ficara dificultada. A morte do
Devedor interrompe automaticamente o desconto em folha das parcelas devidas do
pagamento consignado do Cartao de Crédito, respondendo pelo saldo a pagar do Devedor
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apenas o patrimonio deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, o
Devedor poder4 ficar inadimplente com relagao as suas obrigacoes decorrentes da utilizacao
do Cartao de Crédito.

Questionamento judicial

Os Devedores poderao questionar judicialmente (a) a validade dos Direitos Creditorios
Cedidos, inclusive em razao da legalidade dos limites de crédito concedidos pelo Cedente
nos Cartoes de Crédito que deram origem aos Direitos Creditorios Cedidos e das taxas de
juros praticadas antes e/ou ap6s a respectiva Data de Aquisicao e Pagamento; (b) a
sistematica de pagamento por meio de desconto em folha de Beneficio; e/ou (¢) os termos e
condicoes da cessao dos Direitos Creditorios Cedidos a Emissora. Em qualquer caso, é
possivel que a Emissora nao receba parte ou a totalidade dos valores relativos aos Direitos
Creditorios Cedidos objeto de questionamento judicial, apés decisdao judicial definitiva
favoravel, o que podera afetar o pagamento das Debéntures.

Decisoes judiciais

Determinadas decises judiciais estabeleceram que cessoes de direitos creditorios a
entidades nao participantes do Sistema Financeiro Nacional — tais como as securitizadoras
de créditos financeiros — nao atribuiriam, a tais cessionarias, as mesmas prerrogativas que
seriam atribuidas as entidades integrantes do Sistema Financeiro Nacional, como a
possibilidade de cobranca de encargos, juros e correcao monetaria proprios de instituicoes
financeiras. Sendo assim, nao € possivel prever se serao impostas ou nao a Emissora, por
meio de decisao judicial, limitacoes a cobranca de encargos e/ou juros remuneratorios dos
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos inicialmente pactuados com os Devedores. A
imposicao dos referidos limites de cobranca podera afetar negativamente o fluxo de
pagamentos dos Direitos Creditorios Cedidos.

Originacgdao por meio fraudulento

A Emissora podera adquirir Direitos Creditérios relacionados a Cartdes de Crédito cujo
titular tenha se utilizado de meio fraudulento para a sua obtencado, identificando-se
falsamente para obter os beneficios do Cartao de Crédito em nome e sob a responsabilidade
de terceiro. Ocorrida essa hipotese, a Emissora nao podera exigir o pagamento desses
valores por parte dos Devedores lesados, restando-lhe somente exigir do Cedente a
restituicado do preco pago na aquisicao dos Direitos Creditorios Cedidos fraudulentos. A
restituicdo devida pelo Cedente pode demorar ou simplesmente nao ocorrer. Em ambos os
casos, haveria impacto negativo para os Debenturistas.
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Falhas na originacdo e formalizagdo dos Direitos Creditorios

Os Documentos Comprobatoérios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas
na sua elaboracdo e erros materiais, ou mesmo nao serem suficientes para ensejar um
processo de execucdo. Por esse motivo, a cobranca judicial dos referidos Direitos Creditorios
Cedidos podera nao se beneficiar da celeridade de um processo de execucdo, ficando
ressalvada a cobrancga pelas vias ordinarias, por meio da propositura de acao de cobranca,
por exemplo. Dessa forma, a cobranca judicial dos Direitos Creditérios Cedidos podera ser
mais demorada do que seria caso os Documentos Comprobatoérios pudessem instruir uma
execucao judicial, uma vez que a cobranca pelas vias ordinarias impoe ao credor a obrigacao
de obter uma sentenca transitada em julgado reconhecendo o inadimplemento do Direito
Creditério Cedido, para que, somente depois, essa sentenca possa ser executada. Esse
procedimento, dependendo do tribunal em que a cobranca se processa, pode demorar de
4 (quatro) a 5 (cinco) anos, em média. Adicionalmente, para a instrucao do pedido judicial
de cobranca, poderao ser necessarios documentos e informacoes que nao sido enviados a
Emissora, ou mesmo documentos e informacoes adicionais que deveriam ser fornecidos pelo
Cedente ou Devedor a época da cessao, os quais, uma vez nao apresentados ou apresentados
extemporaneamente, poderdao obstar ou prejudicar a cobranca judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos. Assim, a Emissora podera permanecer longo tempo sem receber os
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos que sejam discutidos judicialmente, o
que pode prejudicar o pagamento das Debéntures.

Contestacdo de obrigacoes e/ou de autorizacoes para descontos de Beneficios pelos
Devedores

Os Devedores podem contestar as obrigacoes decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos
e/ou as autorizacoes para descontos dos Beneficios junto ao INSS. Nao se pode assegurar
que os Devedores nao logrem éxito em tais contestagoes, inclusive em decorréncia de
eventuais irregularidades nos Documentos Comprobatérios, como falhas na sua elaboracao
e erros materiais. Tais contestacoes podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditorios Cedidos.

Notificacao do INSS para realizacao de pagamentos na Conta Centralizadora de Repasse

O Cedente notificou o INSS apenas quanto a necessidade de depoésito dos valores
descontados das folhas de Beneficio na Conta Centralizadora de Repasse. Desse modo, caso
o INSS realize os depositos em outras contas do Cedente, nao sera possivel a cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos por parte da Emissora, ficando o Cedente obrigado a restituir
a Emissora os valores referentes a tais pagamentos, nos termos do Contrato de Cessao. Nao
h4 garantia de que o INSS cumprira com o seu dever de realizar os depositos na conta
informada pelo Cedente, bem como nao héa garantia de que o Cedente cumprira com a
obrigacao descrita acima, situacao em que a Emissora podera ter dificuldades para realizar
o pagamento das Debéntures.
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Perda da capacidade de originacdo dos Direitos Creditorios em razao de mudancas
legislativas ou regulatérias

A legislacao e a regulamentagao brasileiras, atualmente vigentes, aplicaveis a concessao de
crédito consignado, poderao ser alteradas pelas autoridades competentes, ocasionando, por
exemplo, a imposi¢ao de restri¢cdes a concessoes desse crédito por instituicdes financeiras
privadas, como ¢é o caso do Cedente, ou, ainda, o tabelamento de taxas abaixo de niveis
aceitaveis no mercado financeiro. Tais alteracdes poderao resultar na impossibilidade de
celebracdo e/ou manutencdo do Convénio em condi¢cbes favoraveis ao Cedente e,
consequentemente, da originacao dos Direitos Creditorios.

Projeto de lei sobre o denominado “superendividamento”

Tramita no Congresso Nacional o Projeto de Lei n° 3.515/15, que altera o Cédigo de Defesa
do Consumidor e o Estatuto do Idoso, e dispoe sobre a prevencao e o tratamento do
“superendividamento”. Referido projeto de lei estabelece, dentre outros dispositivos, que a
soma das parcelas reservadas para pagamento de dividas ndo podera ser superior a
30% (trinta por cento) da remuneracao mensal liquida do consumidor que contrata crédito
consignado em folha de pagamento. Em caso de descumprimento dessa norma, o
consumidor teria direito a revisao do seu contrato e o juiz poderia, dentre outras medidas,
dilatar o prazo para pagamento e reduzir os encargos da divida, por exemplo. A
transformacao em lei do referido projeto podera afetar os negocios do Cedente e o fluxo de
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos.

Riscos de fungibilidade
Risco de fungibilidade — Pagamentos diretamente ao Cedente

Na hipoétese de os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos diretamente para o Cedente, por qualquer motivo, o Cedente devera repassar tais
valores a Conta Vinculada da Emissora. Nao ha garantia de que o Cedente repassara tais
recursos para a Conta Vinculada da Emissora, situacdo em que os Debenturistas poderao
sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

Risco de fungibilidade — Bloqueio de contas em decorréncia de eventos relacionados ao
Cedente

Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos serao recebidos na Conta
Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios e,
posteriormente, transferidos para a Conta Vinculada de Repasse e a Conta Vinculada de
Pagamentos Voluntarios (todas de titularidade do Cedente e mantidas no Agente de
Recebimento, na qualidade de prestador de servicos de banco depositario) e, finalmente,
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transferidos para a Conta Vinculada da Emissora. Com o objetivo de garantir suas
obrigacoes decorrentes do Contrato de Cessao, bem como dos demais Documentos da
Emissdo, o Cedente constituird, em beneficio dos Debenturistas, cessao fiduciaria dos
direitos creditérios detidos contra o Agente de Recebimento relacionados a quaisquer
valores depositados ou que venham a ser depositados na Conta Vinculada de Repasse e na
Conta Vinculada de Pagamentos Voluntarios. Nao obstante, tal cessao fiduciaria podera ser
questionada, nao podendo ser afastada a possibilidade de tais eventuais questionamentos
lograrem éxito. A Emissora podera incorrer no risco de os recursos depositados na Conta
Centralizadora de Repasse, na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios, na Conta
Vinculada de Repasse e na Conta Vinculada de Pagamentos Voluntarios serem alcancados
por obrigacées assumidas pelo Cedente, inclusive em decorréncia de intervengao,
liquidacao, regime de administragao especial temporario (RAET), pedidos de recuperacao
judicial, faléncia, planos de recuperacao extrajudicial ou outro procedimento de natureza
similar, conforme aplicavel.

Risco de ndo oneracdo da Conta Centralizadora de Repasse e da Conta Centralizadora de
Pagamentos Voluntarios

Os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos serao recebidos inicialmente na
Conta Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios
(ambas de titularidade do Cedente e mantidas no Agente de Recebimento, na qualidade de
prestador de servicos de banco depositario) e, posteriormente, transferidos, conforme os
termos da Escritura e dos demais Documentos da Emissdo, até a Conta Vinculada da
Emissora (de titularidade da Emissora). O Cedente nao constituira, em beneficio dos
Debenturistas, a cessdo fiduciaria dos direitos creditérios detidos contra o Agente de
Recebimento relacionados a quaisquer valores depositados ou que venham a ser depositados
na Conta Centralizadora de Repasse e na Conta Centralizadora de Pagamentos Voluntarios.

Risco do ente consignante

Na medida em que os pagamentos dos Direitos Creditérios Cedidos podem ser diretamente
deduzidos da folha de Beneficio dos Devedores, qualquer decréscimo na qualidade do
crédito do INSS pode resultar em perdas dos valores devidos em relacdo aos Direitos
Creditorios Cedidos. Consequentemente, (a) a suspensao dos pagamentos aos Devedores
pelo INSS; ou (b) a retencao, pelo INSS, dos valores ja descontados das folhas de Beneficios
dos Devedores, inclusive para fins de enquadramento do INSS as diretrizes de
responsabilidade fiscal estabelecidas em lei, poderao prejudicar o pagamento, pela Emissora
aos Debenturistas, dos valores devidos em razao das Debéntures.
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Riscos relacionados ao Cedente e ao seu setor de atuacao
Risco de concentracgado no Cedente

Tendo em vista seu objeto social, a Emissora somente podera adquirir direitos creditorios
cedidos pelo Cedente ou por integrantes do seu Grupo Econémico, sendo que suas atividades
estao condicionadas a continuidade das operac6es do Cedente e, notadamente, a sua
capacidade de originacao e cessao dos Direitos Creditorios. O Cedente pode, a qualquer
momento, deixar de originar e ceder novos Direitos Creditérios 8 Emissora. Adicionalmente,
o Cedente pode descumprir algumas das obrigacoes assumidas nos Documentos da Emissao,
incluindo, mas nao se limitando a, (a) o envio dos Arquivos Remessa; (b) o envio dos
comprovantes de autorizacao da consignacao dos Devedores, caso solicitado pelo INSS e/ou
pela Dataprev; e (¢) a disponibilizacdo aos Devedores das faturas mensais relativas aos
Cartdes de Crédito com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia dos respectivos
vencimentos. Tais descumprimentos de obrigacoes poderao afetar os recebimentos dos
recursos oriundos dos Direitos Creditorios Cedidos e, consequentemente, o pagamento das
Debéntures, podendo, portanto, prejudicar os Debenturistas.

Concorréncia

O Cedente esté sujeito a competicdo com outras instituicoes financeiras na celebracao de
convénios com o INSS e na contratacao dos Cartoes de Crédito junto aos Devedores, e seu
desempenho financeiro depende das condic6es dos mercados em que atua e do ambiente
macroeconomico no Pais. A concorréncia nos mercados em que atua e eventuais mudancas
setoriais e no ambiente macroeconémico do Pais podem afetar a capacidade do Cedente de
cumprir com suas obrigacgoes previstas no Contrato de Cessao e nos demais Documentos da
Emissao.

Riscos decorrentes dos critérios adotados pelo Cedente para concessao de crédito

As Debéntures estao sujeita aos riscos inerentes ao processo de originacao dos Direitos
Creditorios Cedidos e a politica de crédito adotada pelo Cedente, na qualidade de originador
dos Direitos Creditorios Cedidos, sendo que, para a concessao dos Direitos Creditorios
Cedidos, o Cedente n3o realiza consulta a qualquer servico de protecao ao crédito.

Processos internos do Cedente

As Debéntures estao sujeitas a perdas decorrentes de falhas, deficiéncias ou inadequacao
dos processos internos do Cedente, pessoas e sistemas, ou eventos externos, incluindo o
risco legal associado a inadequacdo ou deficiéncia nos Documentos Comprobatoérios que
lastreiam os Direitos Creditorios Cedidos, bem como dos processos operacionais do Cedente
e fluxo financeiro de pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos.
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A liquidez e a situacdo financeira do Cedente podem ser adversamente afetadas como
consequéncia de eventual intervenc¢do do BACEN em outras institui¢oes financeiras

Caso o BACEN intervenha em qualquer instituicao financeira, ou caso uma instituicao
financeira seja liquidada, o Cedente, juntamente com outras instituicoes financeiras, podera
sofrer as consequéncias de uma eventual “corrida aos bancos”, com o aumento dos saques
de depositos e a reducao das aplicacoes. Essa “corrida aos bancos” podera afetar
adversamente a liquidez e a situacao financeira do Cedente, dificultando a sua capacidade
de originar de novos Direitos Creditérios.

Risco dos processos judiciais e administrativos

O Cedente é, atualmente, parte em diversas acoes judiciais e procedimentos administrativos.
Além disso, o Cedente pode, no futuro, estar sujeito a outras acdes ou reclamacoes
relacionadas a suas atividades. Uma eventual decisao desfavoravel nas a¢oes atualmente em
curso e/ou em acgoes judiciais ou reclamacgoes que eventualmente venham a ser movidas
contra o Cedente pode ter um efeito materialmente adverso na reputagio, nos negocios, na
condicao financeira e/ou nos seus resultados operacionais do Cedente, prejudicando a
originacdo de Direitos Creditdrios.

Falhas em notificacoes de eventos pelo Cedente

Nos termos dos Documentos da Emissao, o Cedente se obriga a informar a Emissora sobre
varios eventos, incluindo, mas nao se limitando a, (a) qualquer ato ou fato que possa afetar
a validade de qualquer de suas declaracbes contidas nos Documentos da Emissao;
(b) qualquer proposta de pedido de faléncia ou liquidacao do Cedente aprovada por seus
orgaos societarios; (¢) qualquer alteracao dos termos e condi¢oes do Convénio, bem como
publicacdo ou alteracao das normas expedidas pelo INSS ou da legislacao em vigor referente
aos Cartoes de Crédito, incluindo, mas nao se limitando a, alterac6es da Taxa Méaxima de
Juros dos Cartoes de Crédito; (d) proposta de alteracdo dos termos e condi¢des dos
contratos de prestacao de servicos do Agente de Recebimento, do Agente de Conciliacao, do
Agente de Calculo ou da Processadora; (e) solicitagdo de interrupcdo, cancelamento ou
término dos servicos prestados por tais prestadores de servicos; (f) interrupcao,
cancelamento ou término dos servicos prestados por tais prestadores de servigos; (g) inicio
de qualquer procedimento administrativo, arbitral ou judicial contra o Cedente, que tenha
como objetivo a suspensao ou o cancelamento do Convénio e/ou dos pagamentos realizados
pelo INSS; e (h) ocorréncia de qualquer Evento de Aceleracao de Vencimento ou Evento de
Vencimento Antecipado que venha a ser de seu conhecimento. Tais descumprimentos de
obrigacoes pelo Cedente poderao afetar os recebimentos dos recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Cedidos e/ou a capacidade da Emissora e do Agente Fiduciario de defender os
interesses dos Debenturistas e, consequentemente, o pagamento das Debéntures, podendo,
portanto, prejudicar os Debenturistas.
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Faléncia ou regimes similares do Cedente

Na hipotese de pedido ou decretacdo de recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia,
intervencdo, liquidacao judicial ou extrajudicial, Regime de Administracdo Especial
Temporaria (RAET) ou ainda de regimes similares do Cedente, a interrupc¢ao ou o atraso da
transferéncia dos recursos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos podera afetar o
pagamento das Debéntures pela Emissora.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da aplicacao subsidiaria da Lei de
Faléncias para institui¢oes financeiras

Em razao da pouca maturidade e da falta de tradicao e jurisprudéncia no mercado de capitais
brasileiro no que tange a aplicacao subsidiaria da Lei de Faléncias para instituicoes
financeiras, nesse tipo de operacao financeira, em situacoes de conflito, divida ou estresse,
podera haver perdas por parte dos investidores em razao do dispéndio de tempo e recursos
para promocao da eficacia da estrutura adotada para as operacoes de securitizacao,
notadamente (a) constituicio da garantia real; e (b)eficacia da cessao de Direitos
Creditorios Cedidos. Ademais, ndo pode ser afastada a possibilidade dos esforcos da
Emissora e do Agente Fiduciario na promocao da eficacia da estrutura adotada nao lograrem
éxito, o que poderia afetar negativamente os montantes a serem recebidos pelos

Debenturistas.

Alteracoes na legislacdo e na regulamentacdo bancaria poderdo afetar adversamente os
negocios do Cedente

As instituicdes financeiras, inclusive o Cedente, estdo sujeitas a uma extensa e continua
fiscalizacdo do BACEN. O Cedente nao tem controle sobre a regulamentacao aplicavel as
suas operacgoes, inclusive no que diz respeito a (a) exigéncias de capital minimo;
(b) exigéncias de depositos compulsoérios; (¢) limites de empréstimos e outras restricoes de
crédito; e (d) exigéncias contabeis e estatisticas.

Adicionalmente, o BACEN realiza, periodicamente, fiscalizacoes em institui¢Ges financeiras
para verificar o cumprimento da regulamentacdo vigente. Ap6s a realizacdo de tais
fiscalizagOes, sao emitidos relatérios com as recomendacoes e observacoes do BACEN. Caso
tais relatorios indiquem que o Cedente nao estd cumprindo adequadamente a
regulamentacao aplicavel, ou caso o Cedente nao consiga satisfatoriamente implementar as
recomendacoes feitas pelo BACEN, o Cedente estara sujeito a penalidades que poderao ter
um efeito adverso sobre suas operacoes e, consequentemente, prejudicar sua capacidade de
originar Direitos Creditorios.
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Riscos operacionais
Atraso do INSS

Os valores devidos pelos Devedores em decorréncia da utilizacdo dos Cartoes de Crédito sao
pagos, em regra, mediante desconto em folha de Beneficio, realizado pelo INSS. Se, por
qualquer razao, o INSS atrasar ou nao pagar os Beneficios devidos ao Devedor, a Emissora
podera nao receber quaisquer recursos decorrentes dos respectivos Direitos Creditérios
Cedidos para realizar o pagamento das Debéntures. Nessas hipoteses, enquanto o INSS nao
voltar a pagar adequadamente os Beneficios aos Devedores, a capacidade destes de saldar
seus débitos também ficard comprometida, o que poderd impactar negativamente o
pagamento das Debéntures e resultar em perda aos Debenturistas.

Falhas no sistema da Dataprev — Transferéncia entre contas

O desconto em folha de Beneficio dos recursos referentes ao Valor Minimo e sua
transferéncia a Conta Centralizadora de Repasse sao processados por sistema interno de
controle da Dataprev, ndo tendo o Cedente, a Emissora ou o Agente de Recebimento controle
sobre tal processamento. Assim, qualquer falha ou alteracao no sistema da Dataprev pode
atrasar ou reduzir o desconto dos vencimentos dos Devedores e sua transferéncia a Conta
Centralizadora de Repasse. Nessa hipotese, o pagamento das Debéntures pode ser afetado
negativamente enquanto persistir o problema no sistema, ou até que todos os valores sejam
devidamente repassados.

Convénio com INSS

O desconto em folha de Beneficio para pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos,
oriundos da utilizacdo dos Cartdes de Crédito pelos Devedores é viabilizado pelo Convénio,
celebrado entre o Cedente, o INSS e a Dataprev. Certas regras devem ser observadas para a
manutencdo do Convénio, cujo descumprimento poderd levar ao seu rompimento.
Alteracoes normativas, alheias ao controle do INSS, da Dataprev e do Cedente, também
podem afetar e/ou inviabilizar a manutencao do Convénio. Além disso, apds o término do
seu prazo de vigéncia, o Convénio precisara ser renovado pelo INSS, pela Dataprev e pelo
Cedente. Havendo o rompimento ou a ndo renovac¢ao do Convénio, a sisteméatica de cobranca
dos Direitos Creditorios Cedidos, qual seja, o desconto em folha de Beneficio, podera ser
comprometida, havendo necessidade de adocao de nova sistemética, que pode nao ser tao
eficaz ou até mostrar-se, na pratica, inadequada ou com elevados custos de operacao. Tais
ocorréncias podem prejudicar o pagamento das Debéntures pela Emissora, na medida em
que ela deixara de receber, definitiva ou provisoriamente, parte ou a totalidade dos recursos
decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos.
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A Emissora contrata prestadores de servicos terceirizados

A Emissora contrata prestadores de servigos terceirizados para a realizacdo de atividades
como o auditor independente, o Agente Fiduciario, o Escriturador, entre outros. Caso alguns
desses prestadores de servicos aumentem significativamente seus pregos ou nao prestem
servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, ou mesmo por mera
discricionariedade da Emissora, podera haver a substituicao dos referidos prestadores de
servicos. Essa substitui¢do, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente
a capacidade da Emissora em gerir seus ativos relacionados a cada uma de suas emissoes de
valores mobiliarios, incluindo a Emissao, afetando igualmente os resultados da Emissora e,
consequentemente, os titulares dos valores mobiliarios de sua emissao, como as Debéntures.

O Cedente contrata prestadores de servicos terceirizados

O Cedente contrata prestadores de servicos terceirizados para a realizacao de atividades
como a Processadora, o Agente de Calculo, o Agente de Conciliacdo, entre outros. Caso
alguns desses prestadores de servicos aumentem significativamente seus precos ou nao
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pelo Cedente, ou mesmo por mera
discricionariedade do Cedente, podera haver a substituicao dos referidos prestadores de
servicos. Essa substitui¢do, no entanto, podera nao ser bem-sucedida e afetar adversamente
a capacidade do Cedente de originar e ceder os Direitos Creditérios a Emissora, ou até
mesmo o pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos e, consequentemente, das
Debéntures.

Troca eletronica de informacoes

Dada a complexidade operacional propria da securitizacao de créditos financeiros, nao ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrénicos da Emissora e de
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso este risco venha a se materializar, a cobranca, a
liquidacdo e/ou a baixa dos Direitos Creditérios Cedidos, inclusive inadimplidos, podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho da Emissora e, consequentemente, o
pagamento das Debéntures.

Risco decorrente de determinacdo de valores e indices com base em arquivos eletrénicos

O Agente de Calculo devera determinar diversos parametros, incluindo o Saldo de Cessao
Ajustado, o Saldo Ajustado dos Direitos Creditérios Cedidos Até Vencimento, o Indice de
Cobertura e o Indice de Liquidez, entre outros, com base nos Arquivos de Prévia e nos
Arquivos Retorno. A Emissora podera sofrer perdas patrimoniais, caso as informacoes
contidas em tais arquivos estejam equivocadas ou imprecisas, bem como se houver
interrupcao na disponibilizacao de tais informacoes.
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Ademais, a determinacdo de parametros e indices supracitados depende de calculos
complexos. A Emissora podera sofrer perdas patrimoniais, caso os processos operacionais
descritos nos Documentos da Emissdo venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servicos
contratados.

Entrega e guarda de documentos

Os Documentos Comprobatoérios referentes aos Direitos Creditérios Cedidos, existentes e
que estejam disponiveis em cada Data de Aquisicdo e Pagamento, serdo recebidos (a) pelo
Agente de Conciliacdo, no caso do Contrato dos Cartbes BMG e dos seus eventuais
aditamentos; e (b) pelo Agente de Calculo, no caso dos Arquivos de Prévia e dos Arquivos
Retorno, observadas as disposi¢oes do Contrato de Cessdao. O Agente de Conciliacdo e o
Agente de Calculo deverdo disponibilizar, mediante solicitacido, os Documentos
Comprobatoérios a Emissora e ao Agente Fiduciario. Ademais, conforme previsto no
Contrato de Cessao, o Cedente devera disponibilizar ou permitir o acesso pela Emissora, ou
por quem for por ela indicado, aos documentos e informacoes razoaveis relacionados aos
Direitos Creditorios Cedidos, incluindo, sem limitacao, (1) o Termo de Adesao e Autorizagao
assinado pelo respectivo Devedor; (2) a cédula de crédito bancério emitida pelo respectivo
Devedor ao Cedente, em relacao a contratacao de saque com o Cartao de Crédito, conforme
aplicavel; (3) a imagem microfilmada do cheque emitido pelo Cedente ao Devedor,
contendo, no verso, a assinatura do respectivo Devedor, em relacao a adesao e a autorizagao
para desconto em folha de Beneficio, e a contratacdo de saque com o Cartao de Crédito,
conforme aplicavel; e (4) as imagens digitalizadas das faturas mensais do Cartao de Crédito.
Falhas e/ou descumprimentos pelo Cedente, pelo Agente de Conciliacao e/ou pelo Agente
de Calculo nos procedimentos de entrega, guarda ou disponibilizac¢ao, conforme o caso, dos
Documentos Comprobatérios e dos demais documentos e informacées relacionados aos
Direitos Creditérios Cedidos podem afetar negativamente o fluxo de pagamentos dos
Direitos Creditorios Cedidos.

Risco de intervencao ou liquidacao do Agente de Recebimento

Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios Cedidos serao recebidos na Conta
Vinculada de Repasse e na Conta Vinculada de Pagamentos Voluntéarios e, posteriormente,
transferidos para a Conta Vinculada da Emissora, todas de titularidade do Cedente e
mantidas no Agente de Recebimento, na qualidade de prestador de servicos de banco
depositario. Na hipotese de intervencao ou liquidacao extrajudicial do Agente de
Recebimento, os recursos provenientes dos Direitos Creditorios Cedidos depositados
poderao ser bloqueados e poderao nao ser recuperados, o que afetaria a capacidade da
Emissora de honrar as obrigacoes assumidas junto aos Debenturistas.

118



DocuSign Envelope ID: 70786271-ED3C-4119-9049-C397A8CC6058

Interrupcao ou falha na prestacao de servicos pelo Agente de Recebimento

Caso, por qualquer motivo, o Agente de Recebimento, contratado para monitorar, reter e
transferir os recursos creditados na Conta Vinculada de Repasse, na Conta Vinculada de
Pagamentos Voluntarios e na Conta Vinculada da Emissora, decorrentes dos pagamentos
dos Direitos Creditérios Cedidos, deixe de prestar esses servigcos ou ocorram falhas
operacionais na sua prestacdo, tanto o recebimento dos recursos referentes aos Direitos
Creditoérios Cedidos, como o repasse dos respectivos montantes, ficariam prejudicados. Nao
obstante, ainda que ocorra a contratacao de um novo banco depositério, nada garante que a
sisteméatica de recebimento dos Direitos Creditérios Cedidos adotada seja tdo eficiente
quanto a oferecida atualmente pelo Agente de Recebimento.

Riscos operacionais relacionados ao Agente de Calculo e ao Agente de Concilia¢ao

Parte do processo operacional da cessdo e do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos a
Emissora depende da atuacao do Agente de Calculo e do Agente de Conciliacdo. Caso
qualquer desses prestadores de servicos enfrente problemas operacionais em seus sistemas,
ou qualquer outra dificuldade operacional, o calculo dos indices previstos na Escritura e/ou
a transferéncia dos recursos para a Conta Vinculada da Emissora poderao ser afetados.

Majoracao de custos dos prestadores de servicos

Caso qualquer um dos prestadores de servicos contratados pela Emissora venha a ser
substituido, o custo do servico prestado pelo novo prestador de servigo pode ser superior ao
custo anterior, o que podera levar a perdas patrimoniais e/ou a queda de rentabilidade da
Emissora.

Existéncia de vicios ocultos relativos aos Direitos Creditorios Cedidos ndo apontados na
auditoria por amostragem da carteira

Em que pese o fato de ter sido contratada empresa de auditoria independente para realizar
a auditoria da carteira de Direitos Creditérios do Cedente, ndo hi garantia de que nao
existam vicios ou riscos ocultos, ndo evidenciados durante a auditoria por amostragem. Caso
quaisquer desses defeitos ou riscos ocultos venham a se verificar, o pagamento das
Debéntures podera ser afetado negativamente.

Falhas de cobranca

A cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos depende da atuacao diligente de terceiros.
Assim, qualquer falha no procedimento de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos, tais
como, mas nao se limitando a, interrupcoes, falhas e/ou atrasos na emissao das faturas dos
Cartoes de Crédito e dos boletos de cobranca, podera acarretar menor recebimento dos
recursos devidos pelos Devedores. Ademais, qualquer falha de procedimento de cobranca
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dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos pelo Agente de Cobranca, tais como, mas nao
se limitando a, falta de diligéncia no procedimento de cobranca, podera acarretar menor
recebimento dos recursos devidos pelos Devedores. Adicionalmente, podera haver a
cobranca judicial e/ou extrajudicial dos valores devidos. Nada garante, contudo, que
referidas cobrancas atingirdo os resultados almejados, recuperando parte ou o total dos
Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos.

Registro dos Termos de Cessdao

Nos termos do Contrato de Cessao, cabera a Emissora registrar, as custas do Cedente, cada
Termo de Cessao no cartorio de registro de titulos e documentos competente. Caso haja o
atraso no registro dos Termos de Cessao ou, por qualquer motivo, esse registro nao venha a
ocorrer, podera haver a ineficacia perante terceiros de boa-fé das respectivas cessoes de
Direitos Creditorios.

Despesas de liquidacdo ou execucdo dos Direitos Creditorios Cedidos podem ser
desproporcionais e reduzir os montantes disponiveis para pagamento das Debéntures ou,
mesmo, comprometer a viabilidade econémica do processo de cobranca

Despesas de liquidacao ou execucao dos Direitos Creditorios Cedidos nao possuem relagao
direta com o valor devido no momento da inadimpléncia. Assim, dado que o Agente de
Cobranca tera os mesmos custos de cobranca para Direitos Creditérios Cedidos com valores
diversos, o valor realizado apos descontadas as despesas de liquidacao ou execucao podera
ser menor no caso de um Direito Creditério Cedido de menor valor. Despesas de liquidacao
ou execucao, tais como honoréarios advocaticios, entre outros, reduzirao o valor disponivel
para pagamento das Debéntures. Certas taxas, custos e outras despesas serao pagos a partir
do produto obtido com a cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos, antes do pagamento
das Debéntures. Todos esses fatores poderdo afetar o valor pago aos Debenturistas ou,
mesmo, comprometer a viabilidade economica do processo de cobranca.

Falha na verificacdo dos Critérios de Elegibilidade

Falhas na verificacao dos Critérios de Elegibilidade podem ocorrer, fazendo com que a
Emissora adquira Direitos de Crédito em desacordo com os Documentos da Emissao,
podendo gerar perdas a Emissora e, consequentemente, aos Debenturistas.

Critérios de Elegibilidade — Ndo obrigatoriedade de manutencao dos Critérios de
Elegibilidade apds a Data de Aquisicao e Pagamento

Ainda que os Direitos Creditorios atendam aos Critérios de Elegibilidade previamente a cada
Data de Aquisicao e Pagamento, nao é possivel assegurar que os Critérios de Elegibilidade
continuardo sendo atendidos posteriormente. Na hipotese de, apds a verificacdo e a
validagao pelo Agente de Célculo dos Critérios de Elegibilidade e a aquisicao dos Direitos
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Creditorios pelo Fundo, tais Direitos Creditorios Cedidos deixem, por qualquer motivo, de
atender aos Critérios de Elegibilidade, a Emissora podera ter em sua carteira Direitos
Creditorios Cedidos que nao atendam aos Critérios de Elegibilidade.

Risco de liberacdo de Pagamentos Voluntarios de forma a reduzir o Indice de Cobertura a
niveis inferiores a 1,00 (um inteiro)

O Agente de Conciliacao, com base em informacoes disponibilizadas pelo Agente de Calculo,
devera verificar diariamente a ocorréncia dos Eventos de Retencdo dos Pagamentos
Voluntérios. Enquanto tais eventos nao forem identificados, os pagamentos recebidos dos
Devedores Cedidos referentes aos Pagamentos Voluntarios serdo direcionados para o
Cedente até o final do dia em questao.

Tal direcionamento de recursos pode acarretar uma reducao no Saldo Ajustado dos Direitos
Creditérios Cedidos Até Vencimento, com consequente reducio no Indice de Cobertura,
podendo causar um Evento de Retencao dos Pagamentos Voluntarios, que somente tera
efeito no Dia Util posterior. Nesses casos, os Pagamentos Voluntarios recebidos ao longo do
dia poderao ser direcionados para o Cedente, mesmo apos a ocorréncia do Evento de
Retencao dos Pagamentos Voluntarios.

Risco de questionamento da validade e da eficacia da cessao dos Direitos
Creditérios Cedidos

A validade da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos a Emissora podera ser questionada
por obrigacoes assumidas pelo Cedente e/ou em decorréncia de sua intervencdo ou
liquidacao extrajudicial. Os principais eventos que podem afetar a cessao dos Direitos
Creditorios Cedidos consistem (a)na existéncia de garantias reais sobre os Direitos
Creditorios Cedidos, constituidas antes da sua cessao a Emissora, sem conhecimento da
mesma; (b) na existéncia de penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos
Creditorios Cedidos, ocorridas antes da sua cessdao a Emissora e sem o conhecimento da
mesma; (c) na verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a
execucao praticada pelo Cedente, ou caso a cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos seja
considerada simulada; e (d) na revogacao da cessao dos Direitos Creditérios Cedidos a
Emissora, quando restar comprovado que tal cessdo foi praticada com a intencdo de
prejudicar os credores do Cedente. Nessas hipoteses, os Direitos Creditorios Cedidos
poderao ser alcancados por obrigacées do Cedente.

Risco de pré-pagamento

Os Devedores poderao optar por pagar antecipadamente os Direitos Creditorios Cedidos,
mediante o pagamento integral das respectivas faturas. Adicionalmente, os Devedores
poderao cancelar, a qualquer tempo, os respectivos Cartdes de Crédito, quitando
antecipadamente seu débito. Caso o Cedente nao consiga originar e/ou ceder novos Direitos
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Creditérios a Emissora e a Emissora nao consiga reinvestir os recursos decorrentes desse
pré-pagamento em Ativos Financeiros com a mesma remuneracao dos Direitos Creditorios
Cedidos, o pagamento da Remuneracao inicialmente esperada para as Debéntures pode ser
afetado de forma negativa.

Outros riscos
Inexisténcia de propriedade direta dos Direitos Creditorios Cedidos

A titularidade das Debéntures nao confere, aos Debenturistas, a propriedade direta sobre os
Direitos Creditérios Cedidos ou sobre fracdo ideal especifica dos Direitos Creditérios
Cedidos.

Classificacgao de risco das Debéntures

A classificacao de risco atribuida as Debéntures baseou-se, entre outros fatores, na atual
condicao do Cedente. Nao existe garantia de que classificacio de risco permanecera
inalterada durante o prazo de duragdo das Debéntures. O rebaixamento na classificacdo de
risco das Debéntures podera ser considerado um Evento de Aceleracao de Vencimento, nos
termos previstos na Escritura.

Alteracdao das normas legais e regulamentares aplicaveis

As normas legais e regulamentares aplicaveis a Emissora, as Debéntures, aos Direitos
Creditorios e ao Cedente estdo sujeitas a alteracoes. Tais alteragoes podem ocorrer, inclusive,
em carater transitorio ou permanente, em decorréncia de fatos extraordinarios e
imprevisiveis, no Brasil ou no exterior, tais como os efeitos da crise sanitaria, social e
econOmica decorrente da pandemia da COVID-19. A publicacao de novas normas e/ou uma
nova interpretacdo das normas vigentes podem impactar negativamente o valor das
Debéntures, bem como as condi¢des para o seu pagamento.

Risco de ndo aprovacgao de matérias em Assembleia Geral

Determinadas matérias de interesse dos Debenturistas serdo objeto de deliberacdo em
Assembleia Geral, de forma que as respectivas aprovacoes dependerao do atingimento de
quoéruns especificos estabelecidos na Escritura. Dessa maneira, nao € possivel garantir que
assuntos relevantes e de interesse dos Debenturistas serao referendados pela Assembleia
Geral, o que podera vir a ocasionar prejuizos aos Debenturistas. Ademais, o Debenturista
titular de pequena quantidade de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisoes
deliberadas na Assembleia Geral, ainda que manifeste voto desfavoravel. Nao ha
mecanismos de dissidéncia do Debenturista vencido nas deliberacoes da Assembleia Geral.
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O regime de colocacdo ndo garante a colocacao das Debéntures

A Oferta Restrita serd realizada em regime de melhores esforcos de colocacao para a
totalidade das Debéntures. Nao ha garantia, portanto, de que qualquer Debénture sera
efetivamente colocada.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Debéntures, sendo que a manutencao da Oferta
Restrita estd condicionada a subscricio da quantidade minima de 1.000.000.000 (um
bilhao) de Debéntures.

Nao sendo atingido o Volume Minimo de Distribuicao, a Oferta Restrita sera cancelada pela
Emissora. Nesse caso, as Debéntures até entdo integralizadas pelos Debenturistas serdao
resgatadas antecipadamente pela Emissora, no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da data
em que a Emissao for cancelada.

Ademais, eventual distribuicao parcial das Debéntures podera reduzir a sua liquidez para
negociacao no mercado secundério, afetando o seu valor no mercado.

Participacdo de “pessoas vinculadas” na Oferta Restrita

O investimento por “pessoas vinculadas” nas Debéntures podera ter um impacto adverso na
sua liquidez no mercado secundario, uma vez que esses investidores poderao optar por
manter suas Debéntures fora de circulacdo. Sao considerados “pessoas vinculadas” os
controladores ou administradores do Coordenador Lider, da Emissora, do Cedente e/ou de
quaisquer outras Pessoas envolvidas na Emissdo e/ou na Oferta Restrita, bem como seus
respectivos conjuges ou companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o
20 (segundo) grau. Em qualquer das hipdteses acima, os Debenturistas poderao incorrer em
prejuizos.

A Oferta Restrita é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e estd
automaticamente dispensada de registro perante a CVM e ndo sera objeto de andlise
prévia pela ANBIMA

A Oferta Restrita é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais e esta
automaticamente dispensada do registro de distribuicao puablica perante a CVM, nos termos
da Instrucdo CVM n° 476/09. A Oferta Restrita também esta dispensada do atendimento de
determinados requisitos e procedimentos normalmente observados em ofertas publicas de
valores mobilirios registradas na CVM, com os quais os investidores usuais do mercado de
capitais possam estar familiarizados.

Os termos da Emissao e da Oferta Restrita também nao serao objeto de analise prévia pela
ANBIMA.
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Os Investidores Profissionais interessados em subscrever as Debéntures no ambito da Oferta
Restrita devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliacdo e investigacao
independentes sobre a situacdo financeira e as atividades da Emissora e sobre as
Debéntures, tendo em vista que nao lhes sao aplicaveis, no ambito da Oferta Restrita, todas
as protecOes legais e regulamentares conferidas a investidores que nao sejam Investidores
Profissionais e/ou a investidores que invistam em ofertas publicas de valores mobiliarios
registradas perante a CVM.

A Oferta Restrita tem limitagao do niimero de subscritores

Nos termos da Instrucago CVM n° 476/09, no ambito de ofertas publicas de valores
mobiliarios com esforcos restritos, como a Oferta Restrita, somente é permitida a procura
de, no méaximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais e os valores mobiliarios
ofertados somente podem ser adquiridos por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Profissionais. Em razdo dessa limitacdo, ndo ha pulverizacdo das Debéntures entre os
Investidores Profissionais no ambito da Oferta Restrita e, portanto, pode nao haver um
grupo representativo de Debenturistas ap6s a conclusao da Oferta Restrita.
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ANEXOV

Este anexo é parte integrante do “Instrumento Particular de Escritura da 1¢ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acoes, da Espécie “Com Garantia Real”, em Série Unica, para Distribuicdo Piiblica com Esforcos Restritos, da
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados II” celebrado, em 17 de dezembro de 2020, entre a
Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros Cartoes Consignados II e a Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., com a interveniéncia do Banco BMG S.A., da Integral-Trust Servigcos Financeiros Ltda. e da Integral Investimentos

Ltda.
EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS DE INTEGRANTES DO GRUPO ECONOMICO DA EMISSORA,
EM QUE O AGENTE FIDUCIARIO PRESTA SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO
Emissora Tipo Emissao Série Valo;;‘otal Quantidade Espécie Garantia Enlziast:ﬁo ‘1,);::. Ri:g;ge_ S;:I::fl In;(li:tl(l:ie-
SeZtEl;rRit'fzg(iitra CRA 24% 12 700.000.000,00 700.000 S/ garantia Nao 20/03/2019  15/04/2026 Tiiflﬁl 0,00% Nio houve
Se\gfi'fzgzltra CRA 25° 12 214.681.000,00 214.681 S/ garantia Nao 16/05/2019  16/05/2024 T;?(ZO]/;I 1,00% Nio houve
Se\clllili{t"fzg(ii;ra CRA 284 12 13.404.000,00 13.404 S/ garantia Nao 12/04/2019  30/06/2023 T:))(g(ﬁl 2,50% N3o houve
SeZtl;:r}i{trfzgzli;ra CRA 289 24 1.148.000,00 1.148 S/ garantia Néo 12/04/2019  30/06/2023 T:ZZ?;I 8,00% Nio houve
Se\c]frl{itfzgilira CRA 289 3% 383.000,00 383 S/ garantia Nao 12/04/2019  30/06/2023 T;ZZO]/;I 0,00% Nio houve
Se\gfirfzg(iii;ra CRA 282 42 192.000,00 192 S/ garantia Nao 12/04/2019  30/06/2023 T:))(g(ﬁl 0,00% N3io houve
Se\cill;:r}i{trfzgili;ra CRA 282 5% 4.022.000,00 4.022 S/ garantia Nao 12/04/2019  30/06/2023 T;ZZO]/;I 0,00% Nio houve
se\éfﬁzii;ra CRA 39° 1@ 340.000.000,00 340.000 S/ garantia Néo 06/12/2019  05/07/2023 T:(:(ZO;;I 0,50% Nio houve
Se\c]ErIi{trfz:(iitra CRA 39* 22 40.000.000,00 40.000.000 S/ garantia Nao 06/12/2019  15/01/2024 T;ZZ?;I 0,00% N3o houve
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. . . L, . Valor Total . L. . Data Data Remune- Spread Inadimple-
Emissora Tipo Emissao Série Quantidade Espécie Garantia . - P p
R$ Emissao Venc. racao % a.a. mentos
VERT Cia. . ~ 100% -
Securitizgzli)ra CRA 392 32 12.000.000,00 12.000.000 S/ garantia Nao 06/12/2019 15/01/2024 Taxa l;I 0,00% N3ao houve
ia. . - 100% -
Se\clfifzgira CRA 392 42 8.000.000,00 8.000.000 S/ garantia Nio 06/12/2019  15/01/2024 Taxa ];I 0,00% Nao houve
VERT Cia. . - 100% -
Securiﬁzazﬁ)ra CRA 432 12 22.997.000,00 22.997 S/ garantia Nio 22/09/2020  07/10/2024 Taxa 131 0,00% Nao houve
VERT Cia. . - 100% .
Securitiz(ajtlii)ra CRA 43° 2% 1.971.000,00 1.971 S/ garantia Nao 22/09/2020  07/10/2024 Taxa I;I 0,00% Néo houve
ia. . - 100% .
SeZE;Ii{tfzgziira CRA 432 32 493.000,00 493 S/ garantia Nio 22/09/2020  07/10/2024 Taxa ];I 0,00% N3o houve
VERT Cia. . - 100% -
Securitiza:i)ra CRA 432 44 493.000,00 493 S/ garantia Nao 22/09/2020  07/10/2024 Taxa ];I 0,00% N3io houve
ERT Cia. . - 100% .
Se\(iuritizgtlii)ra CRA 43° 5° 6.900.000,00 6.900 S/ garantia Nao 22/09/2020  07/10/2024 Taxa I;I 0,00% Néo houve
. Alienacio
VERT Cia. 100%
- CRA a 12 0.000.000,00 0.000 C/ garantia  fiducidriade 15/09/2020 16/09/202 ,00% Nao houve
Securitizadora 47 4 4 /g Jduciria de 5/09/ /09/2024 Taxa DI 4,00%
‘ Alienacgao 0
VERT Cia. 100%
L. CRA a 24 0.000.000,00 0.000 C/ garantia fiduciariade  15/09/2020  15/09/202 ,65% Nao houve
Securitizadora 47 4 4 /8 Jduciiria de 5/09/ 5/09/2025 Taxa DI 4,65%
Cia.
Securitizadora
ina- 100%
de Créditos DEB 12 12 12.000.000,00 12.000 SUb(g:ma Nao 30/05/2019  30/11/2021 T ];I 5,00% N3ao houve
Financeiros aa
VERT-GYRA
Cia.
Securitizadora
ina- 5 100% ~
de Créditos DEB 12 24 3.000.000,00 3.000 Subordina Nao 30/05/2019 30/11/2021 ° 5,00% Nao houve
Financeiros da Taxa DI
VERT-GYRA
Cia.
Securitizadora Quirogra- - 100% -
a a o,
de Créditos DEB 1 1 2.450.000,00 2.450 faria Nao 25/11/2019 25/11/2022 Taxa DI 4,00% Nao houve
Financeiros
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Emissora

Tipo

Emissao

Série

Valor Total
R$

Quantidade

Espécie

Garantia

Data
Emissao

Data
Venc.

Remune-
racao

Spread
% a.a.

Inadimple-
mentos

VERT-
PARCELEX

Cia.
Securitizadora
de Créditos
Financeiros
VERT-
PARCELEX

DEB

12

od

50.000,00

50

Quirogra-
faria

Nao

25/11/2019

25/11/2022

Sem

Sem

Nao houve

Cia.
Securitizadora
de Créditos
Financeiros
VERT-PROVI

DEB

12

12

10.000.000,00

10.000

Subordina-
da

Nao

20/01/2020

20/01/2025

100%
Taxa DI

5,00%

N3ao houve

Cia.
Securitizadora
de Créditos
Financeiros
VERT-PROVI

DEB

12

od

5.000.000,00

5.000

Subordina-
da

Nao

20/01/2020

20/01/2025

Sem

Sem

N3ao houve

Cia.
Securitizadora
de Créditos
Financeiros
VERT-INMANO

DEB

12

12

16.000.000,00

16.000

Subordina-
da

Nao

06/04/2020

06/10/2023

100%
Taxa DI

8,00%

N3ao houve

Cia.
Securitizadora
de Créditos
Financeiros
VERT-INMANO

DEB

12

oda

4.000.000,00

4.000

Subordina-
da

Nao

06/04/2020

06/10/2023

Sem

Sem

N3ao houve
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